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IHNPUOBPETEHUE KOPIIOPATUBHOI'O KOHTPOJISI HA OCHOBAHUU
CAEJIOK C AKIHUAMMU (JOJIAAMU B YCTABHOM KAIIUTAJIE)
X031 CTBEHHBIX OBIIECTB

5.1.3. YacTHO-ipaBOBbIE (IIUBUJIUCTUYECKNE) HAYKH
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YYEHOM CTENeH! KaHIuIaTa
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PabGora BeimosHeHa Ha Kadelape MNpPeaNPUHUMATEIHCKOTO W KOPIOPATUBHOTO IpaBa
(denepaibHOr0 roCyJapCTBEHHOIO AaBTOHOMHOI'O 00pa30BaTENIbHOIO  YUPEKIACHUS
BbICIIET0 0Opa3oBaHusi «MOCKOBCKHI TOCYJapCTBEHHBIM HOPUIUYECKUI YHUBEPCUTET
umenu O.E. Kyradpuna (MI'TOA)»

Hayunbiii pykoBoaureab Jlanres Bacuianiit AngpeeBuy
JOKTOP IOPUANYECKUX HAYK, JOLEHT

O¢punuanbHbie I'yrauxos Ouier BajileHTHHOBHY

ONIOHEHTHI: NOKTOp IOPUANYECKUX HAYK, U.0. 3aBeayolero Lienrpom
4acTHOrO0 ImpaBa (eAepalbHOTO TIOCYJIapCTBEHHOTO
HAay4YHO-HMCCIIEIOBATENBCKOIO yupexkaeHus «HHCTUTYT
3aKOHOJATENILCTBA U CPABHUTEIIBHOTO IIPABOBEICHUS IIPU
[IpaButensctBe Poccuiickoit ®enepanuny», TIaBHBIN
HaY4YHBIA COTPYIHUK

Edumon AnaroJnii BukropoBu4
KaHAUAAT IOPUAUYECKUX HAyK, JIOUEHT KadeIpsl
MPEANPUHUMATENBCKOTO W KOPHOPATUBHOTO  IpaBa

dheneparbHOTO rocyJ1apCTBEHHOTO 010 KETHOTO
00pa30BaTEIbHOIO YUPEXKICHUS BBICIIErO0 0Opa30BaHUS
«Poccuiickui roCy1apCTBEHHBIN YHUBEPCUTET

npaBocyauss umenu B. M. JlebGeaeBa», 3amecTutelnb
3aBeaytolero kadeapou mo HayqHou padbore

Beaymas opranusanusa  ®DegepasbHoe rocy1apcTBeHHOe OI0/I2KeTHOE
oOpa3oBareIbHOE yupeskaeHue BbICHIETO
oOpaszoBanuss «Bcepoccuiickuidi rocyIapcTBeHHbIH
yausepcutet ocrunuu (PITA Munocra Poccun)»

3amura coctouTcs «22» ceHtsaOps 2026 roma B 12:00 Ha 3acegaHum
nuccepTaniioHHoro coBera 24.2.336.01, cozmannoro Ha 6aze PI'AOY BO «MockoBckuii
rocynapcTBeHHbll topuauyeckuii yHuBepcutrer umeHu O.E. Kyrapuna (MIHOA)»,
r. Mocksa, 123242, yn. CanoBaa-Kynpunckas, n. 7, ctp. 22, 3a1 IUCCEPTALMOHHOTO
COBETA.

C nuccepranueil MOXHO O3HAKOMUTHCSI B OMOMMOTEKE U HA OPUIIMATIEHOM CalTe
OI'AOY BO «MOCKOBCKHI TOCYIAPCTBEHHBIN IOPUANYECKUN YHHBEPCUTET HMEHU
O. E. Kyradpuna (MI'FOA)» http://msal.ru.

ABTOpedepat pa3ociaH « » 2026 .

YueHbIil CCKpeTapb IUCCEPTAIITMOHHOIO COBETA,
AOKTOP HPUIANYECCKUX HAYK, TOUCHT 0. A. TapaceHRO


http://msal.ru/
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OBIIASA XAPAKTEPUCTHUKA PABOTDI

AKTYaJIbHOCTh  Te€Mbl  HCCJEAOBAaHUA  OOYCIIOBJI€EHAa  COBOKYITHOCTBIO
SKOHOMMYECKUX, MPABOBBIX U COIUATIBHO-TIOJUTHYECKUX (DAKTOPOB, OMPEACISIONINX
pPa3BUTHE COBPEMEHHOIO KOPIOPATUBHOTO MpaBa. CoBpeMEHHass PhIHOYHAS SKOHOMHUKA
XapaKTEPU3YETCS TEM, UTO OCHOBHBIM aKTOPOM B SKOHOMHUYECKHX B3aWUMOOTHOIIEHUSX
BBICTYNAIOT KOPIIOPATUBHBIE FOpuANYECcKre JInla. CTPEMUTENBHOE PA3BUTHE PHIHOYHBIX
OTHOIIEHUN MPUBOAUT K YCIIOXKHECHHUIO CBS3EH MEXKAY YYACTHHUKAMHU XO3AMCTBEHHOU
NEATeNbHOCTU, CO3/IaHUI0 MPEANPUHUMATENBCKUX OOBEAUHEHUM W MHOTOYPOBHEBBIX
XOJIIMHTOBBIX ~ CTPYKTYpP, BO3HHUKHOBEHHUIO HOBBIX JOTOBOPHBIX KOHCTPYKIHM,
HANpPaBJICHHBIX HA OCYIIECTBICHUE COBMECTHOU JNEATENBHOCTH, & TAKKE MO3BOJISIOIINX
CTOpPOHaM OKa3bIBaTh BJIMSHUE Ha JAEUCTBHS IPYT JIpyra, 4yTo, OE3YCIOBHO, OKAa3bIBAET
BIIMSIHUE Ha Pa3BUTHE CUCTEMbI KOPHOPATUBHOTO ymHpaBieHusa. B cBsi3u ¢ 3TuM ocoboe
3HaQYeHUE MPUOOpPETAeT HCCIEeI0BaHUE KOPIOPATUBHOIO KOHTPOJISI Kak SIBJICHUS,
HEMOCPEACTBEHHO CBSI3aHHOIO C OCYIIECTBICHUEM YIPABICHHUS B XO35WCTBEHHBIX
oO11iecTBax, MOCPEICTBOM HCIOJIB30BAHUSI KaK HOPUANYECKHUX, TaK U HMHBIX CIOCOOOB
BO3JEUCTBUS HAa NpUHATHE peumieHud. CII0)KHO OTpHUIaTh, YTO B HACTOSAIIEE BpEeMs
KaTeropus «KOPHMOPATHUBHBIA KOHTPOJIbY» TMPEACTABIAECT CO00M oaHy u3 Hauboiee
3HAYMMBIX MTPOOJIEMATHK B HAyKe KOPIOPATUBHOTO MPaBa, a TAKKE SIBISETCS MPEIMETOM
HCCIIEIOBAHUS B PaMKaX JIPYTUX HAYK, B YACTHOCTH, YJKOHOMUYECKUX.

[IpaBoBasi pernaMeHTaIusi COBEPIUICHUS CIIENOK C aKIUsAMHU (JOJISIMU B YCTaBHOM
KamuTajae) KOpHopauuil pa3inyaercss B Pa3UYHBIX MPABOMOPSIKAX, BO MHOIHX
BOIPOCAX KAPAUHAIBHO OTIIMYAETCS OT POCCUMCKOTO 3aKOHOJATENIbCTBA, B CBSI3HU C YEM
0COOBIN UHTEpPEC MPECTABIAET UCCIEIOBAHNUE 3apyOEKHOTO HOPMATUBHOTO PABOBOTO
O0azuca ¥ MPABONPUMEHUTENHHOW TMPAaKTUKH B IEdSX BBISBICHUS HauOoliee
3O PEeKTUBHBIX MEXaHU3MOB TMPABOBOIO  peryiaupoBaHusa. Takxke HEOOXOAUMO
oOpatuThcsi K pa3paboTKaM OTEUECTBEHHOW U 3apyOeKHOM IJOKTPHUHBI, MOCBSIIEHHON
UCCIICIOBAHUIO  TPOOJEMATUKKA  KOPIOPATUBHOIO  KOHTPOJS, OCHOBAaHUM  €ro
BO3HUKHOBEHHS, BOIPOCOB MPABOBOM perjiaMEHTallMHM CHECIOK C aKUUSIMU (JOJISIMU B

YCTaBHOM KaHI/ITaJ'IC) KOPIIOPATHUBHLIX HOPHUANYCCKHUX JIWI, 3alIUTHI IIPpaB W 3aKOHHBIX



4
MHTEPECOB YYACTHUKOB KOPIOPATUBHBIX OTHOIICHUM, a TaKKe JHI, SBIISIOMIUXCS
CTOpPOHAMM TaKUX CJEJIOK, TOCKOJIbKY MHOTHE BOIPOCHI OCTAIOTCS IUCKYCCUOHHBIMU.

VYcnoxxHeHne B3aMMOOTHOIICHHN MEXAy CyObeKTaMU TPakJIaHCKOTO o0opoTa
MIPUBOJUT K MOSIBICHUIO HOBBIX OCHOBAHUW BO3HUKHOBEHHS KOPIIOPATUBHOT'O KOHTPOJIS
B XO3SIICTBEHHBIX OOIIECTBAaX, B YACTHOCTU, HA 3TO BIHUSIET PA3BUTHE JOTOBOPHBIX
KOHCTPYKIIUH, CBSI3aHHBIX C PACMIOPSIKEHUEM aKIUSIMU U JTOJISIMU B YCTABHBIX KaluTalax.
Takxe BaXXHO YUUTHIBATh, YTO BIUSIHUE HA (POPMHUPOBAHHUE BOJU KOPHOPAIIMU MOKET
OKa3bIBaThCA  BCIEJACTBHE  (PAKTUUECKHX  OOCTOSTENIHCTB, HE OOJICUCHHBIX B
IOpUJIMYECKYIO0 OOS3aHHOCTH CJIEJ0BAaTh YKa3aHUSM JIMIlA, 00JIaJIaloIIero KOHTPOJIEM.
VYBenuueHne KOIMYECTBAa OCHOBAHHMI BO3HHUKHOBEHHUSI KOPIIOPATUBHOIO KOHTPOJIS
MPUBOJUT K PACHIMPEHUIO TIEPEUHS JIMIl, KOTOpbIe MOTYT OBIThb MPU3HAHBI
KOHTPOJUPYIOIIUMHU, YTO BJIEYET MNPUMEHEHHE K HUM TMOCIEICTBUN yCTaHOBJIEHUS
KOPIIOPAaTUBHOTO KOHTPOJs, B TOM UHCIE TIOJOXKEHHH 00 OTBETCTBEHHOCTH
KOHTPOJIUPYIOIIUX JIUII.

Pacryiee unciio ciustHuM U MOTJIOMIEHUN MOPOKAAET HEOOXOIUMOCTh MTPABOBOM
periiaMeHTaluu 1mpoliecca NPUOOPETeHHs KOHTPOJIS C YYETOM HHTEPECOB Kak
YYaCTHUKOB KOpIIOpalui, TaKk U JAPYTUX 3aUHTEPECOBaHHBIX CTOpoH. Kpome Toro, B
TEKYIel IJKOHOMUYECKON U TeOMOIUTUYECKON CUTyallui BO3HUKAET MpodieMa yuyacThst
MHOCTPAHHBIX HHBECTOPOB B POCCHUUCKUX IOPUIUYECKUX JHIaXx. B cBs3M ¢ 3TUM
HE0O0X0MMO C(HOKYCHpOBAaThCS Ha HaMOOJiee PaCIpPOCTPAHEHHBIX U PUCKOBAHHBIX
MHCTPYMEHTAX IepepacipeieieHus KOPIOpaTUBHOTO KOHTPOJISL.

MHorue BONpPOCHl MPUOOPETEHUS] KOPIOPATUBHOTO KOHTPOJS HA OCHOBaHUU
CHEJIOK, HE MpEJIoararolux Mepexoja npaB Ha akiuM (J0J0 B YCTaBHOM KamuTaje),
MPECTABIAIOT UHTEPEC JI UCCIIe0BaHus, MOCKOJIbKY MTPU COBEPIICHUH TaKUX CIIEIIOK
MOXET BO3HUKHYTh HETUITUYHAS JJIsl KOPIIOPATUBHOTO MpaBa CUTYyalHsl, TA€ MPOUCXOIUT
paszesieHre mpaBa Ha akUUio (JOJI0 B YCTABHOM KamWTale) U MpaB W3 akiUH (JI0JIU B
yCTaBHOM KamuTaje). AHaIW3 JACUCTBYIONIEH MPaBONPUMEHUTEIBHON MPAKTUKHU
CBUJIETEIILCTBYET O TOM, YTO HapYIICHHE 0053aTENbCTB MO CHEIKaM, Ha OCHOBAaHUU
KOTOPBIX MPOUCXOJUT MEPEX0]i KOPIOPATUBHOTO KOHTPOJISA, MOCATAIOIIEEe HA MpaBa U

3aKOHHBIC MHTCPCCBI CTOPOHLI CACIKH, IIPOUCXOJUT JOCTATOYHO 4aCTO. B cBs3u ¢ aTuM
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BAXXHO o0ecneunTh HSPGEKTUBHYI0O U peajbHYI0 3alllUTy HAPYIIEHHBIX WIH
OocHapuBaeMbIX IMPaB yYYACTHUKOB XO3SUCTBEHHBIX OOIIECTB U JIUIl, TPHOOPETAIOIINX
KOpIOpaTUBHbIA KOHTposib. Kpome Toro, mpoOiiemaTuka yTpaThl KOPIOPATUBHOIO
KOHTPOJISI BBHUAY HENPABOMEPHBIX JEHUCTBUM TPETbUX JIAI HE TEPSAET CBOEHU
aKTyallbHOCTU. BOcCcTaHOBIIEHHE KOPIOPATUBHOTO KOHTPOJISI 3aHUMAET 0c000€ MECTO B
CUCTEME CIOCOOOB 3alUThl MpaB YYaCTHUKOB KOPHOpPAIUN U SABISETCA MPEIMETOM
MHOXKECTBa JOKTPUHAJIBHBIX IPABOBBIX HCCIEJOBAHUM TOCIEIHETO JECATUIICTHUS,
OJIHAKO OCTAETCs PsJl HEPa3pPEIICHHBIX BOIIPOCOB.

Oco6oe BHUMaHUE oOparmaeT Ha ceOs mpoOiIeMaTrKa 3allUThl MMPaB U 3aKOHHBIX
MHTEPECOB MHUHOPHUTAPHBIX YYACTHUKOB XO3SIMCTBEHHBIX OOIIECTB MIPU CMEHE
KOPIIOPAaTUBHOTO  KOHTPOJIA, TIOCKOJbKY Ha TPAKTUKE MX HHTEPEChl 4acTo
UTHOPUPYIOTCS. PerynupoBaHue CAEIOK ¢ KPYMHBIMU TMaKeTaMU aKIUM MyOJTUYHBIX
KOMIaHUW HAaXOJAUTCS Ha CTaAUU pePOpMUPOBaHUS, OJTHAKO HA TAHHBIM MOMEHT MHOTHE
npoOJieMbl 3alUTHl TPaB M 3aKOHHBIX MHTEPECOB MUHOPUTAPHBIX YYACTHUKOB
KOpIiopaiui Tak U OCTalOTCSA HE PEIIEHHBIMHU Ha 3aKOHOJIaTeIbHOM YPOBHE.

B 3T10i1 cBSI3U Ha 3aKOHOAATEILHOM YPOBHE TpeOyeTcsi pa3paboTKa U 3aKperyieHue
3O PeKTUBHON CHCTEMBI MEXaHM3MOB 3aIUTHl MPAB U 3aKOHHBIX HHTEPECOB BCEX
3aMHTEPECOBAHHBIX B CJEJIKE, HAIIPaBJIECHHOW Ha MEpPexo] KOPIOPATUBHOIO KOHTPOJIS,
T,

CreneHb Hay4HoOiUl pa3padoTaHHOCTH TeMbl. OOIETEOPETUYECKYI0 OCHOBY
UCCIIEIOBAHUSI COCTaBUJIM KJIIACCUYECKHE TPYJbl JOPEBOJIOIMOHHBIX M COBETCKHX
[UBWJIMCTOB, 3aJ0KUBIINX OCHOBBI YUEHHUS O IOPUAMYECKUX JIMIAX U ClIeNKaX, CPeau
KOTOPBIX  ClieAyeT  BblAEAUTh  paborel M. M. ArapkoBa, lO. C. I'ambaposa,
B. I1. I'pubanosa, O. C. Hodde, O. A. KpacaBuukosa, B. B. Jlanitena,
N. A. ITokposckoro, I'. ®@. [llepuieneBuya.

Bormnpockl mpaBoBOTro peryjaupoBaHus JEATEIbHOCTH KOPIOPALUd, CTPYKTYpPHI
KOPIIOPaTUBHBIX  MPABOOTHOIIEHUW, KOPMOPATUBHOTO  YIPaBIEHHS, MPABOBOIO
MOJIOKEHHST YYACTHUKOB XO3SIMCTBEHHBIX OOIIECTB, B TOM YHCIE NPUBICYEHUSA K
OTBETCTBEHHOCTH, a TaKKe CIelHr(puKa TOTOBOPHBIX MEXaHH3MOB B KOPIIOPATUBHOM

npaBe MNOAyuYwid (yHIaMEHTalIbHOE pa3BUTHE B pabOTaX COBPEMEHHBIX YYEHBIX:
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B. K. AnapeeBa, B. A. benosa, B. B. Butpsuckoro, A. B. 'abosa, O. B. I'yTHukoBa,
B. B. JlonmuHCKOMH, A. B. Epumona, M. B. UnrommHOMH, A.T'. Kapanerona,
H. B. Koznosoii, A. A. Ky3nenona, B. A. Jlantesa, /. B. Jlomakuna, O. A. MakapoBoi,
A. A. MakoBCKoOH, A. E. MonoTHUKOBA, C. B. Capb6amna, C. A. Cunuipina,
J. K. Crenanosa, E. A. CyxanoBa, 1. C. IIIuTkuHOi.

B Hacrosiiee BpeMs CylIecTBYET HEMAJIO HAYYHbBIX UCCIIEIOBAHUM, TOCBSAIEHHBIX
OTHENbHBIM MpoOJIEeMaM KOPHOPATUBHOTO KOHTpoJs. Tak, Hampumep, YyYEeHBIMH-
IOPUCTAMH MCCJIEIOBAIINCH TOHATHE KOPIIOPATUBHOTO KOHTPOJISI, MPOOIEMBI TPABOBOTO
pEryJIMpOBaHUsl OTHOIIEHUW KOPIIOPATUBHOTO KOHTPOJS B XOJAWHrax, MPaBOBBIC
MOCJIE/ICTBYS BOSHUKHOBEHHUS KOPIOPATUBHOTO KOHTPOJIS, MTPOOJIEMBI BOCCTAHOBIICHUS
KOPIIOPAaTUBHOTO KOHTPOJS B XO3AMCTBEHHOM oOmiecTBe. OmHako 3a mMoOCIeaHEe
JNECATUIIETUE YYEHBIMU HE TNPOBOJMIOCH KOMIUIEKCHOE UCCIeAOBaHUE MpodieM
MPUOOPETEHUS KOPITIOPATUBHOTO KOHTPOJIS HA OCHOBAHHUH CJIEJIOK C aKIUSIMU (IOISIMH B
YCTaBHBIX KalUTaJIax) X0341CTBEHHBIX OOILIECTB.

Takum oOpa3om, O MHEHHIO aBTOpa, MCCIEIOBAaHHUE BOIPOCOB, CBS3aHHBIX C
MpUOOPETEHHUEM KOPIIOPATUBHOT'O KOHTPOJIS Ha OCHOBAHHMH CJICJIOK C aKIHMAMH (AOJISIMU
B YCTaBHBIX KamuTandax) XO3SMCTBEHHBIX OOILIECTB, B YCIOBUAX HEIOCTATOYHOM
pa3pab0OTaHHOCTH B COBPEMEHHBIX YCJIOBHUSAX IMOJTBEPXKIAET 3HAYUMOCTh W
AKTyaJIbHOCTh HACTOSAIIETO TUCCEPTALMOHHOTO UCCIEA0BAHMUS.

O0beKT IUCCEPTAIMOHHOT0 UCCJIEeA0BAHMS — IIPABOBBIE OTHOIIEHHUS, CBSI3aHHbBIC
C MPUOOPETEHUEM KOPIOPATUBHOTO KOHTPOJS B PE3yJIbTaTe COBEPIICHUS CHEIOK C
aKIMUSMHU (JOJISIMU B YCTaBHBIX KalUTaIaX) XO3sICTBEHHBIX OOIIECTB.

IIpeamer ucciie10BaAaHUA BKIIFOYACT:

- TIOJIOKEHUS MTPABOBOM JOKTPHUHBI IO MPOOJIeMaTHKE HACTOSIIET0 UCCIEIOBAHMS,
T.€. TEOPETUYECKas COCTABJIAIONIAS;

- HOPMAaTUBHO-IIPABOBOE PETyJIUPOBaHUE YKa3aHHOU cdepbl O0OIIECTBEHHBIX
OTHOILICHUM, T.€. HOpPMATUBHASl COCTABJISIONIAS;

- pa3bACHEHUS W BBIBOJBI CYyACOHOW NpaKTHKU, T.€. MPABONPUMEHUTEIbHAS

COCTaBJIArOIIAA.
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Hean u 3axauun ucciaenoBanus. Ilensro uccnenoBanus siBisieTcst GOpMUpOBaHUE
LETIOCTHOM  CHUCTEeMBbl 3HAaHUM O TPABOBOM  PETYJIHPOBAHUU  MPUOOPETEHUS
KOPIIOPAaTUBHOTO KOHTPOJISL MOCPEACTBOM COBEPIICHUS CAEIOK C aKUUSIMU (JOJISIMU B
YCTaBHBIX KalUTalaxX) X035 UCTBEHHBIX OOIIECTB, BKIIOYAIONIEH UCCIIEIOBAHUE TTOHSATHUS
KOPIIOPAaTUBHOTO KOHTPOJSL KaK CaMOCTOSITEIbHOTO OOBEKTa CHEJKH, BBIJACICHUE U
aHaJu3 OT/EJIbHBIX OCHOBAaHUM €r0 BO3HUKHOBEHHS, a TAKXKE BOIIPOCOB 3AIUTHI IIPaB U
3aKOHHBIX HWHTEPECOB AaKIMOHEPOB (YYACTHHMKOB) XO3SMCTBEHHOrO OOIlIEeCTBA W
npuodpeTareseil KOprnopaTUBHOTO KOHTPOJISL.

Bo ucnonnenue nenu copMyIupoBaHbl CAEAYIOUIUE 3a0auu TUCCEPTAITMOHHOTO
UCCIIEIOBAHUS:

1) paccMOoTpeHHEe CYHIECTBYIOIIUX MOJXOJ0B K OMPEACIICHUI0 KOPIOPATUBHOTO
KOHTPOJIS, BBISIBICHHE OCOOCHHOCTEH MJaHHOTO TIOHSTHS, a TaKXKe IMPOBEJICHHE
pa3rpaHUyuCHUS CO CMEKHBIMU KaTETOPUSIMU;

2) cucreMaru3alus OCHOBAaHWU BO3HUKHOBEHHSI KOPIIOPATUBHOIO KOHTPOJISI B
X03MCTBEHHBIX OOIIECTBAX, a TAKXKE OMpPEACICHUE MECTA CICJIOK C aKIHUSIMU (J0JISIMU B
YCTaBHOM KamuTaje) XO35UCTBEHHBIX OOIIECTB B CUCTEME OCHOBAHUI BO3HUKHOBEHUS
KOPIIOPaTUBHOT'O KOHTPOJIS;

3) BbIBICHUE TIOCJIEACTBUNA YCTAHOBIEHUSI KOPMOPATUBHOTO KOHTPOJS B
X035MCTBEHHBIX OOIIECTBAX;

4) paccMOTpeHHE OTACNIbHBIX BUAOB CACIOK IO OTUYXKJICHUIO aKIui (moyiei B
YCTaBHBIX KaluTallax) XO3SUCTBEHHBIX OOIECTB U BBISBICHUE MPOOJIEM MPABOBOTO
peryJIupoBaHuUs;

5) ycraHoBlieHHE OCOOEHHOCTEN MPUOOPETEHUsI KOPIOPATUBHOTO KOHTPOJS Ha
OCHOBAaHUU CJEJIOK, HE MPEANOoJIAraloliuX OTUYXKJICHHUE aKIUh (J107ell B YCTaBHBIX
KanuTajlax) X035 HCTBEHHBIX OOIIECTB;

6) BBIsIBJICHHE OCOOCHHOCTEH 3aIIUTHI PAB U 3aKOHHBIX UHTEPECOB CTOPOH CIICIKU
10 TPUOOPETEHHUIO KOPIIOPATUBHOT'O KOHTPOJIS;

7) u3yueHue OTACIbHBIX CIOCOOOB 3allUTHI IIPaB aKIIMOHEPOB (YUACTHUKOB) MIPHU
COBEPIICHUU CJEIOK MO MPUOOPETEHUIO KOPMOPATUBHOTO KOHTPOJIS, B YACTHOCTH,

0COOEHHOCTEHN BOCCTAHOBIIEHUSI KOPIIOPATUBHOTO KOHTPOJIS KaK CIIoco0a 3allUThl IPas;
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8) ompeaeneHue MNpooOieM MPUMEHEHUS OTIAEIBHBIX CPEACTB 3allUThl MpaB U
3aKOHHBIX HMHTEPECOB MHUHOPUTAPHBIX aKIUOHEPOB (YYaCTHHKOB) TIIPU CMEHE
KOPIIOPaTUBHOTO KOHTPOJISL.

MeTono/i0rusi 1 MeTOAbl JAUCCEPTAIMOHHOTO HCCJIEI0BAHMS TPEIACTABICHbI
o0IUMHU MeToJaMu (aHaJIU3, CUHTE3, NEAYKUHs, WHIYKLHs, CPaBHEHHE, aHAJIOTHUs),
YaCTHO-HAYYHBIMH METOJIaMH (CUCTEMHBIN U CTPYKTYPHO-(YHKIIMOHAIBHBIN METOIbI), a
TaKke CHeUaIbHO-IOPUINYECKUMU METOJaMU (CPaBHUTEIBHO-TIPABOBOM U (hopMaIbHO-
IOpUIMYECKUH, a TAK)KE METOJ TOJKOBAHUS MpaBa).

CrenuanbHO-IOpUIUYECKIE METObI UCTIOJIB30BATIUCH ABTOPOM TIPHU:

- BBISIBIICHUH CXOJICTBA U PA3JIMUMI TPAaBOBOIO PETYIMPOBAHUS MOMEHTA IEpexoaa
MIpaB Ha JIOJI0 B yCTAaBHOM KamnuTaie (aKI[M1) X03sIMCTBEHHOTO O0IIECTBA, UCCIEIOBAHUU
OCOOCHHOCTEM 3ajiora KOpIOpaTUBHBIX MpaB B Poccun u 3apyOekHBIX CTpaHax
(CpaBHUTENBHO-IIPABOBOM METO);

- UCCIIEIOBAHUM PA3UYHBIX MOHSATUMN, ONPEICTICHUN UX MTPU3HAKOB, a TAKXKe MPU
(GbopMyJIHpPOBAHUU  aBTOPCKUX JACPUHUIIMN  pa3IUYHBIX MOHATUH  ((popmanbHO-
IOpUIMYECKUN METO/T);

- W3Y4YEHUU U aHalM3€ HOPM KOPIOPATUBHOTO 3aKOHOAATENHCTBA (METOJ
TOJKOBAHMS TIpaBa).

TeopeTnueckyl0 OCHOBY HACTOAIEr0 IMCCEPTANMOHHOIO HCCIEA0BAHUS
COCTaBJISIIOT Hay4YHbIE PaOOTHI BEAYIIUX POCCUNUCKUX U 3apyOEKHBIX YUEHBIX B 00JIaCTH
rpakJaHCKOTr0, KOPIIOPAaTUBHOIO MpaBa W HHBIX oTpaciei mpasa: P. C. beB3eHko,
B. A. benoBa, /. O. buprokosa, A.B.Taboa, E.B. I'myxoBa, A.B.I'ypssiHoBa
O. B. I'yraukosa, JI. U. enosa, B. B. lonunckoii, A. B. EpumoBa M. B. Untomunoi,
A. T'. KapanieroBa, H. B. Koznosoii, A. A. Ky3nenona, B. A. Jlanresa, /[. B. JlomakuHa,
O. A. Makaposoi, A. A. Makosckoir, C. JI. Morunesckoro, C.A. CuHHUIIbIHA,
1. . Crenanosa, C. 10. ®ununmoBoi, A. O. lllutkuHa, H. C. llutkuHoMH,
David C. Bayne, Adolf A. Berle, Henry G. Manne, Gardiner C. Means u Jip.

HopMaTuBHO-IPABOBYK) OCHOBY HACTOSIIIEH JAMCCEpPTallMd  COCTABISIOT
COBOKYIMHOCTb noJsioxkeHnd Koncruryuuu PO U poccUiiCKUX HOPMATHUBHBIX MPABOBBIX

akToB: (enepanbuble 3akoHbl, akThl [Ipesugenta PO wu IlpaBurenscrBa PO,
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MO/I3aKOHHBIE AaKThl OpPraHOB MyOJIMYHOW BJIACTH, B TOM YHCIE HALMOHAJIbHbBIE
JOKYMEHTBl CTPAaTETHYECKOTO IUIAHUPOBAHUSA, A TAKXKE MEKIyHAapOIHbIE AaKThl H
HOPMATHBHBIE NTPABOBBIE aKThI 3apyOEkKHBIX TOCYAAPCTB.

OMnupuyeckass 0a3a HCCIeI0BAHMS BKIIOYAeT B CEOSl OTEYECTBEHHYIO H
3apyOeKHYI0 IPABONPHUMEHHUTENBHYIO PAKTUKY, B TOM YHCIIE€ MPAKTUKY apOUTPaKHBIX
cynoB, mnocra”HoBieHuss Konctutymmonnoro Cyna P®, nocraHoBieHUS IJIEHYMOB
Bepxosnoro Cyna P® u Beiciiero Apoutpaxknoro Cyna P®, a Takxke cTaTUCTUYECKHE
JAHHBIE.

Hayuynasi HoBu3Ha 00yCIIOBIIEHA TEMOM, IOCTAHOBKOM MPOOJIEMbI, METOI0IOTUEN
UCCJIEIOBAHMS M 3aKIIFOYAETCS] B BBIPAOOTKE LIETOCTHOTO HAYYHOTO MPEACTABICHUS 00
OCOOEHHOCTSIX KOPIOPATHBHOIO KOHTPOJISL KaK CaMOCTOSITENIBHOIO OOBEKTa CHEIOK C
aKUMSIMHU (OJISIMM B YCTAaBHOM KalMTalle) XO3SHMCTBEHHBIX OOMIECTB, 0OJIaJaroIIero
CaMOCTOSITEIbHOM SKOHOMHYECKON (MMYIIIECTBEHHOW) LIEHHOCTBIO.

B paMkax HacTOSMIEro MCCIIEIOBAHUSA BIIEPBBIE NPOBEICH KOMIUIEKCHBIM aHAIN3
CUCTEMBI C/IEJIOK C aKUUAMHM (IOJISIMU B YCTABHOM KaIlUTaje) X035 UCTBEHHBIX OOLIECTB,
Ha OCHOBAaHMM KOTOPBIX NMPOUCXOAUT CMEHA KOPIIOPATUBHOIO KOHTPOJIS; ONPENEIEHO
MECTO CHEJIOK C aKIUSIMU (J0JISIMU B YCTAaBHOM KalMTAaJI€) XO35HUCTBEHHBIX OOIIECTB B
CUCTEME OCHOBAHMI BO3HUKHOBEHMSI KOPIIOPATHBHOIO KOHTPOJs; OOOCHOBaHa
JBOMCTBEHHAs MpPUPOJA OMNIMOHHOIO COIVIAIIEHHS KaK OCHOBaHUs MNpUOOpEeTeHus
KOPIIOPAaTUBHOTO KOHTPOJISI M KakK IPaBOBOI'O CPEACTBA 3aALIUTHl IIPaB M 3aKOHHBIX
MHTEPECOB; YCTAaHOBJEHO, YTO KOPHOPATHBHBIM KOHTPOJb MOXET  SABISATHCA
CaMOCTOSITEIIbHBIM IIPEAMETOM 3aJI0Ta; ONIPEACIIEHBI IPABOBBIE CPEACTBA 3AIUTHI IPAB U
3aKOHHBIX HWHTEPECOB MpHOOpeTaTesiel KOPIOPAaTUBHOTO KOHTPOJIS; MPEIJI0KEHO
aBTOPCKOE IMOHMMAHHME BOCCTAHOBJIEHHS KOPIIOPATHBHOIO KOHTPOJIS Kak crocoba
3AILMTHI [TPAB.

Ha 3amuTty BeIHOCATCS CJIeaYIOLIHe MOJI0KEHUsSI M BbIBOABI:

1. ABTOpPOM BBISIBJIEHO, YTO KOPHOPATUBHBIA KOHTPOJb SBJISAETCS CIOXKHOU
SKOHOMHKO-TIIPABOBOM KaTErOprUen, pacCMOTPEHHE KOTOPOU BO3MOYKHO HE TOJIBKO Uepes
NPU3MY IIpaB 1 00A3aHHOCTEM, BBITEKAOIIUX U3 BIaJACHHS aKIUAMU (JOJISMU B YyCTABHOM

Kanurtajie) Koprnopauuu. J[okazaHo, 4TO B IPaKJaHCKOM 00OpOTE OOBEKTOM CHENIOK C
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aKIUSMHU (IOJSIMU B YCTAaBHOM KaIlUTaJle) XO3SIICTBEHHBIX OOIIECTB MOTYT SIBIISITHCS HE
TOJBKO HEMOCPEICTBEHHO aKIUU (01K B YCTABHOM KamuTaje), HO U KOPIOPATHUBHBIM
KOHTpoib. IIpenmMeToM clIenku ¢ akiusiMu (JOJISIMM B YCTaBHOM  KamuTale)
XO03MCTBEHHOTO OOIIEeCTBa, OMOCPENYIONIEeH Mepenadyy KOPHOPATUBHOIO KOHTPOJIS,
SBJISIIOTCSL  COTJIACOBAHHBIE [JEUCTBUSL CTOPOH CHIENKH, HOPUIUYECKUM PE3yJIbTaTOM
KOTOPBIX BBICTYIAET CMEHA JIMIa, 00JIaJlaloIero KOPIMOPaTUBHBIM KOHTPOJIEM (B TOM
4yucie, B OTPBIBE OT NEpexojia MpaB Ha aKIUU WU JOJII0 B YCTaBHOM KaluTaje).
OOBEKTOM B JJaHHOM CiIyyae SIBJISIOTCA HE TOJIBKO aKIUU (0 B YCTABHOM KalMTalIe)
X03MCTBEHHOT'O OOIIECTBA, HO U KOPIOPATUBHBIA KOHTPOIIb.

CaMoCTOSITeNbHBIN XapaKTep KOPIOPATUBHOTO KOHTPOJISI KaK OOBEKTa CHCNIKHU
000CHOBBIBAETCS, BO-MIEPBHIX, €T0 UHIUBUAYATbHOW SKOHOMUYECKON (MMYIIIECTBEHHOM )
IIEHHOCTBhIO (OTJIMYHOM OT CTOMMOCTH aKIui (JoJied B yCTaBHOM KamuTale)
XO3MCTBEHHOTO OOIIECTBa); BO-BTOPHIX, HAMEPEHHUSIMU CTOPOH TIO TMepeaade Hu
MPUOOPETEHUI0O MMEHHO KOPIIOPATUBHOTO KOHTPOJISl, KaK BO3MOXXHOCTH OMPENEIAThH
pelieHns U AESTEIbHOCTh KOHKPETHOI'O XO3SIICTBEHHOTO OOIECTBA, PYKOBOACTBYSCH
CBOMMH HHTEPECAMHU.

2. PasrpaHuunBasi MOHSTUS KOPIOPATUBHOTO KOHTPOJS U KOPHOPATHUBHOIO
yIOpaBli€HUs, aBTOp JOKa3ald, 4YTO KOPIOPATUBHBIA KOHTPOJIb MpEIoaracT
BO3MOXXHOCTh (OPMUPOBATh BOJIO KOPMOpAllMM, U TEM CaMbIiM ONPEICTATh €€
NeATeNIbHOCTh B MHTEpecax Jniia, 00J1aaroiero JaHHBIM KOHTPOJIEM, B TO BpeMsl Kak
KOpPIIOPaTUBHOE YMpAaBJICHUE MPEACTaBIsET COOOM CHUCTEMY B3aMMOOTHOILIECHHM,
OMPENENAIONUX OPTraHU3alUOHHYI0 CTPYKTYpY OPraHOB KOpIIOpaliu, MEXaHU3MBbI
yIOpaBlICHUS KOMIIAHHWEW, B TOM YHCJE€ B3aWMMOJECUCTBHE YYAaCTHUKOB, OPTraHOB
KOPIIOpaIluy U UHBIX 3aUHTEPECOBAHHBIX JIUIl MEXKTY COOOM.

KopriopaTuBHbIl KOHTPOJIb IPUOOPETAET MATEPUATHHO-TIPABOBOE BOILIOIIEHUE B
paMKax KOpPIOPATUBHOTO YIIPABIICHUS, PEaTU3yeMOro B MPOIECCe MPUHATUS OPTaHOM
MOJAKOHTPOJIBHOTO OOIIECTBa YIPaBIEHUYECKOTO PEIICHHUS WM COBEPUICHUS WHOTO
JNEUCTBUSL BO  HCHOJHEHHE OOs3aTeNbHBIX  yKa3aHWW  Jula, 00JaJaroiero

KOPIIOPATUBHBIM KOHTPOJIEM.
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3. B nensx onpenenieHus HOPM IpaBa, peryIupyronmx paccMaTpuBaemyio chepy
OOIIIECTBEHHBIX ~ OTHOIIEHWUW,  BBIJCIEHBI  CIEAYIOIIME  TPYNIbl  OCHOBaHUU
BO3HUKHOBEHHUS KOPIIOPATUBHOTO KOHTPOJIS:

1) npuobpeTeHue nmpaBa y4acTusi B X03sIICTBEHHOM OOIIECTBE, B TOM YHCIIE:

- mpuoOpeTeHne MpaBa MPSMOr0 ydacTHsi B OOIIECTBE, BKIIOYArollee B cels
MepBOHAYAJILHOE MOJYUYECHHE MpaBa y4yacTusi B OOIIECTBE MPU €0 YUPEKIECHUU JTUOO B
pe3ylibTaTe peopraHu3allii, a TaKXKe MPOU3BOJHOE MPUOOPETEHUE MpaBa ydyacTHs B
o0lllecTBE HA OCHOBaHUHU BO3ME3NIHBIX (0€3BO3ME3NIHBIX) CENIOK C aKIUsAMH (JOJISIMU B
YCTaBHOM KalHTajie) XO3SIMCTBEHHBIX OOIIECTB, HAMPABJICHHBIX HA CMEHY y4acTHUKA
Kopriopanuu (KyIJisi-lpojiaka, ONIMOHHOE COTJIAllIEHHWE, JapeHue, MEHa, MPUHATHE
HaCIEJICTBA, pa3/iell 00IIero UMYIIECTBa CYNPYroB U COTJIAllIEHUE 00 OTCTYITHOM);

- mpuoOpeTeHHe mpaBa KOCBEHHOTO Y4YacTHsi B XO3SUCTBEHHOM OOIIECTBE,
OCYILIECTBIISIEMOE TIOCPE/ICTBOM YCTAHOBJICHUS IIEMTOYKU BIAJICHUS aKIUSAMU (JIOISIMU B
YCTaBHBIX KaluTajaaxX) OJJHON MM HECKOJIBKUX MPOMEKYTOUHBIX KOMITAHUH, TTOTYyYEHUS
aKkiuil (mojed B yCTaBHOM KalHTajle) XOJIMHTOBOM KOMIAHWU WM TOCPEICTBOM
nepeayu akiui (Jojiei B yCTaBHBIX KamuTalnax) X03SMCTBEHHOrO OOIEeCTBa B COCTaB
00111eT0 UMYIIECTBA 3aKPHITOTO A€BOr0 MHBECTUITMOHHOTO (hoHa (nanee — 3[TUD);

2) 3aKkIIOYEHUE CHEJOK, HE MPEANOojaralolux OTYYXICHUE aKiui (07U B
YCTaBHOM KamuTaje) XO35UCTBEHHBIX OOIIECTB (HApUMep, 3aJI0T akIui Ju00 J0JU B
YCTaBHOM KamuTajie, JOBEPUTEIBHOE yIpaBICHUE aKUUSIMU JTUOO JOJIIMU B YCTaBHBIX
KamnuTaaax, OMIMOHHOE COTJIallIeHHE, KOPIIOPATUBHBIN U KBA3UKOPIIOPATUBHBIN JOTOBOD,
KPEIUTHBINA JIOTOBOP U Jp.);

3) BO3HUKHOBEHHE B CHJIY (aKTHUUECKUX OOCTOSATENbCTB, MMO3BOJISIONIUX
OMPENEINATh BOIIO XO35IHCTBEHHOTO OOIIECTBA, B TOM YHCIIE MOCPEICTBOM JauM yKa3aHUU
JUIly, YTMOJHOMOYEHHOMY BBICTYNaTh OT HMMEHU KOPIOpAIlMd B CUJIy 3aKOHA WIH
YUpEIUTENIBHOTO JOKYMEHTA, U WieHaM KOJUIETHAIbHBIX OPraHOB KoprHopaiuu. B Takom
cilydae Y KOHTPOJIMPYIOIIETO JUIa OTCYTCTBYIOT (pOpMalibHbIE TPABOBbIE OCHOBAHUS J1JISI
ompenesieHus ACUCTBUM MOJAKOHTPOJIBHOrO JIMIla, HO €CTh OINOCpPEIOBaHHAs

BO3MOXHOCTb OKa3bIBaTb BJIHMAHHUC Ha IIPOHCCC  YIHPABIICHUA KOpHOpaTHBHOﬁ
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opraHu3aluen, 00yclIOBIIEHHAs! CTPYKTYPOU CBSI3e MEXKAY KOHTPOIUPYIOUIUM JIUILIOM U
KOHTPOJIUPYEMBIM OOIIECTBOM, a TAKXKE XapaKTEPOM UX B3aUMOICHUCTBUSI.

4. ABTOPOM BBISIBIICHO, YTO TepeAada akiui (I0oJed B YCTaBHBIX KamuTaiaax)
XO03MCTBEHHBIX 00I1IeCTB B cocTtaB obmero umyiecrsa 3IIN® npencrasnsier coboit
CHEJIKY, HANpaBJIECHHYIO Ha NPUOOpPETEHHE KOCBEHHOTO Y4YacTHsi B XO3SMCTBEHHOM
oOmiectBe. Tak, OCHOBAHUEM BO3HUKHOBEHHUS KOPHIOPATHUBHOI'O KOHTPOJISI BBICTYIAET
JIOTOBOpHAs KOHCTPYKIIUs, MpeAroiaramlias npeKpaiieHue mpaBa cOOCTBEHHOCTH Ha
aKkiuu (JI0JIF0 B YCTAaBHOM KamuTaje) MOCPEACTBOM Mepefadyd B 00IIee UMYIIECTBO U
MOJIyYeHHE WHBECTUIIMOHHOTO Tas, YJOCTOBEPSIONIErO0 IpaBa Ha YacTh OOIIEro
nmyiectBa 3IIN®D, a Takke TOBEPUTETBHOE YIPABICHUE TAKUM UMYIIIECTBOM.

PaccmarpuBaemass cTpykTypa ynpasieHus oO0muMm umymectsoMm  3IIUD
AHAJIOTUYHA CUCTEME OPraHOB KOPHOPAIMU W MO3BOJISIET JIMILY, MEPEAABIIEMY aKIUU
(monmu B ycCTaBHOM Kamutane) B coctaB obOmiero umyiectBa 31D, coxpaHutsb
KOPIIOPaTUBHBIA KOHTPOJIb, MOCKOJBKY TaKOE€ JHUI0 TaKXe COXpaHseT 3a coOoif
BO3MOXXHOCTh OMNPEACNSITh PElIeHUs] MOAKOHTPOJBHOrO oOImiecTBa. Takum oOpaszom,
navmuk 3[1M® npusHaeTrcss KOCBEHHBIM KOHTPOJMPYIOIIUAM JIULIOM XO3SUCTBEHHOTO
oO111ecTBa, aklMK (107U B YCTABHOM KaIlUTalle) KOTOPOTO MepeaHbl B COCTAaB OOIIETro
umyniectBa 3[MU®. [lelicTBusi mo mepenaye akiuuil (J10€il B YCTaBHBIX KamuTajax)
X035UCTBEHHBIX 00111€CTB B cocTaB o01iero umyiiectsa IO nopoxnarot o06pa3zoBanue
XOJIINHTA, KAK OPraHU3alMOHHON CTPYKTYPBI, MO3BOJSIOMIEH OCYIIECTBIATH KOHTPOJIb
HaJl COBOKYITHOCTBIO IOPUIMYECKUX JIUII.

5. ABTOpoM 000OCHOBaHa JBOMCTBEHHAs! MPUPOJA OMIIMOHHOTO COTJIAIICHUS Kak
OCHOBAHHUSI NPUOOPETEHUs] KOPHMOPATUBHOIO KOHTPOJISI M KAaK MPAaBOBOTO CPEACTBA
3alIUThl TPaB M 3aKOHHBIX HMHTEpecOB. OIIMOHHOE COIIANICHHE KaK OCHOBAHUE
BO3HHUKHOBEHUSI KOPIOPATUBHOTO KOHTPOJISI MPEMIOKEHO pacCMaTpUBaTh, BO-TEPBBIX,
KaK CHEJNKYy, HanpaBlIEHHYI0O Ha NOpUOOpEeTeHHe TMpsSAMOro TMpaBa Yy4yacTus B
X03MCTBEHHOM OOIIECTBE, BO-BTOPHIX, KaK CHEJKY, HE MPEANOJIAraloIy0 OTUYK/ICHHUE
aKkiui (70 B YCTaBHOM KaIlUTalle) XO3SIICTBEHHOTO OOIIECTBA, HO COJEPKaIyIO
YCIIOBHS, MPHUBOASIIME K BO3HHUKHOBECHHIO HA CTOPOHE YIPABOMOYEHHOrO JIMIA

(mep>xaTens OMIIMOHA) KOPHMOPATUBHOTO KOHTPOJIS, ITO3BOJISIONIETO  OMPEACIATh
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NEATEeNbHOCTh KOPHOpalMu 10 MEpexoja eMy MpaBa Ha aKUUM (OO B YCTAaBHOM
Karuraie).

JluccepTaHTOM yCTAaHOBJIEHO, YTO OIIMOHHOE COIJAalleHue, CoJeprKailee
IOPUJIMYECKYI0 KOHCTPYKIIMIO 00si3aTenbcTBa B hopMe OOpaTHOTO OMI[MOHA, SIBISETCS
TaKKe U MPAaBOBBIM CPEJICTBOM 3alTUTHI HHTEPECOB JIUIIA, CTPEMSIIIIETOCS COXPAHUTH WU
BEPHYTb KOPIOPATUBHBIM KOHTPOJIb, B TOM YHCIIE€ B CIIy4a€ BBIHYXKICHHON MPOJaXKU
akiuil (mosiel B yCTaBHOM  KamuTale), NPEeAOCTABISIONIUX MNpaBOOOIa aTETIO
KOPIIOPaTUBHBIA KOHTPOJIb.

6. ABTOpPOM TakXke€ YCTAaHOBJICH JBOWCTBEHHBIM XapakTep Mepexoaa
KOPIIOPAaTUBHOTO KOHTPOJISI MEPEKUBIIEMY CYIPYTy, BBIPOXKEHHBIN, BO-TIEPBBIX, B
MPUOOPETEHUU KOPIOPATUBHOI'O KOHTPOJIS B Pe3yJIbTaTe COBEPIICHUSI OJHOCTOPOHHEH
CHCIKA — TOCMEPTHOTO paszaena oOIlero HMYyIIecTBa CYOpyroB B MOpPSIKE,
YCTAHOBJICHHOM CEMEWHBIM 3aKOHOJIaTEeNIbCTBOM (HAJEJIEHUE TMEePEKUBIIETO CyNpyra
KOPIIOPaTUBHBIMHU MIPABaMU, B TOM YUCJIE KOPIOPATUBHBIM KOHTPOJIEM, OCYIIIECTBISETCS
B MOPSJIKE, aHAJTOTUYHOM pa3iesly 0011ero uMyniecTna cynpyros (1. 2 ct. 21 3akona 06
0O0Q)); BO-BTOpPBIX, B NPUOOPETEHHH KOPMOPATUBHOTO KOHTPOJSL B peE3yjbTare
COBEPIICHUS OJHOCTOPOHHEH CIENIKU MO0 MPUHSATUIO HACIEACTBA.

7. YCTaHOBIEHO, UTO KOPIMOPATUBHBIA KOHTPOJIb MOXET (DAKTUUECKHU SIBISITHCA
CaMOCTOSITENIbHBIM MpeIMETOM 3asiora. GopManbHO-IOPUANYECKUN OAXO O TOM, YTO
MPEAMETOM 3aJiora BBICTYNAIOT MCKIIOYUTEIBHO aKIMH (IO B YCTABHOM KamHUTAale)
X03MCTBEHHBIX O0IIECTB, HE B MOJIHOW MEPE OXBATHIBAET SIKOHOMHUYECKYIO CYIIHOCTh U
(yHKIIMOHATBHOE HA3HAUYEHUE 3aJiora akiui (JoJel B YCTaBHOM KamuTaje), B paMKax
KOTOPOrO0 B CHWJIy JOroBopa JHOO 3aKOHa TMPOUCXOJHUT MepepacnpeiesieHne
KOpPIIOPaTUBHOTO KOHTpoJs.  llepBoHayanbHBI MaTepUaTbHO-IPABOBON HMHTEpPEC
3aJiorojiepKaresiss akuuil (A0JM B yCTAaBHOM KamuTajle) XO3SUCTBEHHOIO OOIIECTBa,
3aKJTIOYAIONIUNCA B OOECIEUEHWH OCHOBHOTO 0053aTeNbCTBA 3a CUET pealn3aluiu
MpeaMeTa 3aJ0ra, B paMKax rpakIaHCKOro o0opoTa TpaHC(HOPMUPYETCS B YCTAHOBIICHHE
KOPIIOPAaTUBHOTO KOHTPOJI HaJl OOIIECTBOM, akKIMHM (0 B YCTaBHOM KamuTaje)
KOTOpOro 3akiajabiBatoTcs. Takum o0pa3oM 0053aTeNbCTBEHHBIE MPABOOTHOIIECHUS

npeodpa3yroTcs B 00s13aTeIbCTBEHHO-KOPIIOPATUBHBIE TPABOOTHOIICHUSI.
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JlokazaHo, 4YTO MOJEIh «aBTOMATHYECKOTO» TMEpexo/la KOPIOPAaTUBHOTO
KOHTPOJIS, MPEyCMOTPEHHAS TPakTaHCKUM 3aKOHOIaTeIICTBOM B OTHOIIICHUH OOITIECTB
C OrpaHUYEHHON OTBETCTBEHHOCTHIO (€CIM HMHOE HE MPETyCMOTPEHO JOTOBOPOM),
00yCJIOBTMBAE€T BO3MOXXHOCTH 3JIOTOJIEPIKATENS BIUATh HA ONpPENEICHUE PHIHOYHOMN
CTOMMOCTHU TIpEJIMETa 3aJI0ra, B YaCTHOCTH, B CIIy4asX yTpaThl JHOO 0OeCIeHUBAHUS
MpeaMeTa 3aj0ra HeCMOTps Ha oOlee mpaBuio 00 00sI3aHHOCTH 3aJIOroepKaTes 1Mo
00€CTIeUeHUI0 COXPAaHHOCTH 3aJI0KEHHOI0 UMYIIIECTBA.

8. JluccepTanTOM TOATBEPKACH BBIABUHYTHIA UM TE3UC O TOM, YTO BKIIFOUCHHE B
JIOTOBOP KYTUIA-TIPOJIAXKH aKIMi (JM0Jeli B YCTaBHOM KaIlUTajle) XO3SHCTBEHHBIX
oOllecTB 3aBepeHHl O (PUHAHCOBOM, UMYIIECTBEHHOM U 00s3aT€IbCTBEHHOM
MOJIOKEHUU XO3SUCTBEHHOTO 00IIecTBa sBIsAETCS 3(PPEKTUBHBIM CPEICTBOM 3alllUTHI
MpaB ¥ 3aKOHHBIX HHTEPECOB MpHoOpeTaTess. BMecTe ¢ TeM B ciydae HempeACTaBICHUS
MPOJIaBIIOM 3aBEPEHUN B OTHOIICHUU XapaKTEPHUCTHK XO3SWCTBEHHOTO OOIIECTBA
npuoOpeTaTesb (PaKTHIECKHU JTUIIACTCS 3allUThI, €CIU [IeHa J0roBopa OyAeT 3aBhIllieHa
B CPaBHEHUU C €€ PHIHOYHON CTOMMOCTBIO. B memsx oOecmedeHus 3aIluThl MpaB U
3aKOHHBIX MHTEPECOB MpUOOpeTaTesss akiui (0K B YCTaBHOM KamuTajle) B Clydae
HEIPEICTABICHHSI TTPOJABIIOM 3aBEPEHUI B OTHOIICHUH XapAKTEPUCTUK XO3SIHCTBEHHOTO
oOllecTBa apryMEeHTUPOBaHa 11e71ecO000pa3HOCTh PaCIpPOCTPAHEHUS MPABUII O KaueCTBE
toBapa (ct. 469-477 'K P®) Ha A0roBOp KYIUIU-NPOAAXH aKIUK (10J1€il B yCTaBHBIX
KamuTaiax) Mpy YCIOBUHU JOKA3aHHOCTH OTCYTCTBHUS y MPUOOpETATENsI BO3MOKHOCTH
MOJYYUTh JIOCTATOYHYI0 OOBEKTHUBHYIO HH(OpManuioo 00 HUMYIIECTBEHHOM W
(MHAHCOBOM COCTOSIHUHM XO3SHWCTBEHHOTO OOIIECTBa, AaKIUU (JOMM B YCTaBHBIX
KamuTajgax) KOTOporo rmnpuoOpeTeHbl. Takum oOpa3zoM, mnpuobOperarento Oyner
MPEIOCTaBIIeH MUHIMAIBHBIA 00hEM TapaHTHI 3alTUTHI IPAB U 3aKOHHBIX HHTEPECOB B
CJIy4ae HEBO3MOXKHOCTH TOJTYyYCeHUS 00BEKTUBHON MH(pOpManuu 00 UMYIIECTBEHHOM U
(DMHAHCOBOM COCTOSIHUM XO3SWCTBEHHOTO OOIIECTBAa, B TOM YHCJIE BO3MOXKHOCTH
TpebOBaTh COPA3MEPHOTO YMEHBIIICHHS TICHBI JOTOBOPA UITU €T0 PACTOPIKCHHUS.

9. O0OCHOBAaHO, YTO BOCCTAHOBJICHUE KOPHMOPATHUBHOI'O KOHTPOJS KaK CIOCO0
3alATHl TIpaB 1O CBOEH TIPABOBOW TPHUPOJAE SBISETCSA CICIHUATBHBIM CIydaeM

nmouMeHoBaHHOTO B cT. 12 'K P® oluiero cnocoba 3aluThl MpaBa — BOCCTAHOBIICHUS
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MOJIOKEHHS, CYIIECTBOBABIIETO JO HapyILICHMs, SBISIOMIETOCS OJHOBPEMEHHO
KOMILUIEKCHBIM CIIOCOOOM 3alllUTHI TIPaB.

Boeimenensl  cieAymoonue — XapakTepU3YIONIMe MPU3HAKU  BOCCTAHOBJICHUS
KOpPIIOPaTUBHOTO KOHTPOJIE Kak crmoco0a 3amwuThl TmpaB: 1) TpeboBaHuEe O
BOCCTAHOBJICHUM KOPIIOPATUBHOTO KOHTPOJISI MOKET ObITh 3asBJICHO HE TOJbKO
YYaCTHUKOM XO35IMCTBEHHOTO OOIIECTBA, HO M UHBIMHU JIMIIaMU (HaIpUMeEp, CYIIPyTroM, B
TOM 4Yucje OBIBIINM); 2) HEBO3MOXXHOCTh MPUMEHEHHUS] B OTPhIBE OT MHBIX CIIOCOOOB
3alIUThl TpaBa, MOUMEHOBAHHBIX B CT. 12 'K P®, m KOMIUIEKCHBIN Xapakrtep,
3aKJTIOYAIONIUNCA B MIPUMEHEHUU B paMKaX MCKA O BOCCTAHOBJIEHUM KOPIIOPATUBHOTO
KOHTPOJISI B Pa3IMYHBIX KOMOMHAIMSAX TaKUX OOIIMX CIOCOOOB 3alIUTHI MpaBa, Kak
OCIapyMBaHUE CJHIEJIOK, PEIIeHUH 00Iero coOpanus oodmecTBa U Jp.; 3) BO3MOXKHOCTh
MIPUMEHEHUSI BOCCTAHOBJICHUSI KOPIIOPATUBHOTO KOHTPOJIA KaK croco0a 3alluThl MpaBa
UCKJIIOYUTEIBHO B CIIy4asix, KOTJla 3alllUuTa MpaB HE MOXET ObITh oOeclieueHa UHBIMU
crocobamu.

IIpenJio:keHus Mo COBEPIIEHCTBOBAHUIO POCCUHIICKOT0 3aKOHOIATEILCTBA.

1. B poccuiickom MpaBOBOM PEryJMpOBAHUM MEPEJadyu B 3aJIOT JOJIU B YCTABHOM
KanuTajge oOllecTBa C OTPAHMYEHHOM OTBETCTBEHHOCTHIO OajaHC HHTEPECOB
3aJIoro/iaTeNisi W 3aJorojiepkKareiis HapylleH B TMOJb3y IOCIEIHEr0, MOCKOJIbKY
MPEJOCTaBICHHBIH €My  KOMIUIEKC  KOPIIOPaTUBHBIX  MpaB  HECOpa3MEpeH
o0ecrneunTeIbHOMY HHTEpPECY, B CBSI3M C YE€M JHUCCEPTAHT MpHUIIET K BBIBOAY O
HEOOXOJIMMOCTH HW3MEHEHHSI MOJIeJId aBTOMATHYECKOIO Iepexojia KOPIOPaTUBHOIO
KOHTPOJIS, IpenycMOTpeHHOH B CcT. 358.15 'K P®, Ha mozenb, Npe1yCMOTPEHHYIO IS
aKIIMOHEPHBIX O0OIIEeCTB, 4YTO OyJeT COOTBETCTBOBaTh CYIIECTBY OOIIECTBa C
OTPAaHUYECHHOW OTBETCTBEHHOCTBIO KaK «O0ObEAMHEHUS JUI» (3aKPBITOW KOPIOpallUu,
MEePCOHAIBHBIN COCTaB KOTOPOI Ba)KEH JIJIsl €€ yYaCTHUKOB (intuitas personae)).

Bnecenre no100HbIX U3MEHEHUN HEOOXOAMMO B LIEJISIX 3alIUTHI 3aJI0r0/1aTelis OT
HEZ0OOPOCOBECTHBIX JIEUCTBUI 3aJI0rOJepKaTeNsl, MOCKOJIbKY JAEHCTBYIOLIAs pEIaKIus
cT. 358.15 I'K P® 1o ymMoJI4aHuIo MO3BOJSAET MOJHOCTHIO OTCTPAHUTH 3aJI0TOIATENS OT
OCYILIECTBJICHUSI KOPIIOPATUBHBIX MPaB, B TOM YHUCJE MIpaBa Ha MoJiydyeHrne nHpopmanuu

0 IeSATENbHOCTHA OOIIIECTBA.
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2. Ilo pesynpTaTam aHanuza CyneOHOW MPAKTHUKU aBTOPOM CHAEJaH BBIBOJA O TOM,
YTO CYIIECTBYIOIIEE PETryJUPOBAHUE OTHOIUIECHUM, CBSI3aHHBIX C JIOBEPUTEIbHBIM
yIpaBIE€HUEM JOJIIMU B YCTAaBHOM KaluTaje XO3SIMCTBEHHBIX OOINECTB, HE SIBISETCS
COBEpIIECHHBIM. Tak, B ICHCTBYIOIIEM PETYIUPOBAHUH OTCYTCTBYIOT MOJIOKEHUS O TOM,
YTO JIOBEPUTENIbHBIM YMPABISIIONIUA MOXKET OCYLIECTBISITH KOPIOPATUBHBIEC IpaBa,
BBITEKAIONINE W3 TMEPEJIaHHBIX B JOBEPUTEIBHOE YMpPABJICHUE JOJEH B YCTAaBHOM
KamuTaje, B CBSI3U C YeM JaHHBIN BOMPOC KaXK/bIN pa3 peniaeTcs CyaaMu MocpeiCTBOM
TOJIKOBAHUS CYIIECTBYIOIIUX HOPM, IPUYEM B HEKOTOPBIX CIy4asiX TOJKOBAHUE MOXKET
ObITh pa3nuyHbIM. B CBOI0O ouepenb, B OTHOIIEHUU JIOBEPUTEIBHOTO YIpPaBICHUS
aKIUSIMU JIEUCTBYET MOJIOKEHHUE 3aKOHA O PHIHKE IIEHHBIX OyMar, COrJacHO KOTOPOMY
JOBEPUTEIbHBIA  YNPABJISIOMIUM  [IEHHBIMUM  OyMaramMu  OCYHIIECTBIISET  IpaBa,
3aKperyIeHHbIE JaHHBIMU IEHHBIMU Oymaramiu (4. 11 ct. 5).

Bo wu30exaHue HEOMPEAENIEHHOCTH MPaBOBOIO PpEryJIUpPOBaHUsS B YacTU
BO3MOXXHOCTH OCYILECTBJICHUSI JOBEPUTEIbHBIM YIIPABIAIONIUM J0JIE B yCTaBHOM
KaluTaJle KOPIIOPATUBHBIX MIPaB mpearaercsa 3akpenurs B ri1. 53 'K PO nmonoxenue o
TOM, 4YTO, MO OOIIeMy TMpaBUly, IOBEPUTEIbHBIA YIPABISIONIMN OCYIIECTBISET
KOpIIOpaTUBHbBIC TpPaBa, BHITEKAIOUIME U3 TMEPEJaHHBIX B JIOBEPUTEIHHOE YIIPABIICHHE
J0Jie B yCTAaBHOM KalWTaje, €ClM B JOTOBOpPE JIOBEPUTEIBLHOrO YMPABJICHUS HE
YCTaHOBJIEHO UHOE. 3aKpeIUIeHUEe Ha 3aKOHO/IaTeIbHOM YPOBHE YKa3aHHBIX MOJIOXKEHUM
MO3BOJIUT OOECIIEUUTDh €IUHBIN MOJIX0/ K PETYJIUPOBAHUIO IAHHBIX OTHOIIICHU.

Teopernyeckasi 1 NPaAKTUYECKasi 3HAYUMOCTDb HCCJI€T0BAHUS.

TeopeTnueckass 3HAYMMOCTh HACTOAIIETO HCCIEAOBAHMS 3aKIIOYaeTCs BO
BHECEHMH HAyYHOrO0 BKJaJa B pPa3BUTUE HAYKH MOPEANPUHUMATEIHCKOTO H
KOPIIOPAaTUBHOTO TMpaBa B 00JacCTU MCCIEI0BAHUS KOPIOPATUBHOIO KOHTPOJIS Kak
00BEKTa CHEJIOK C aKIUsIMH (JOJISIMU B YCTAaBHOM KamuTaje) X03IMCTBEHHBIX OOIIECTB.
BbIiBO/IBI HACTOSIIIIETO HCCIENOBAHUS MOTYT OBITh HCIOJIB30BaHbl MPHU JajdbHEUIEM
M3YUYEeHHUH HACTOSIIEH MPOOIeMaTHUKH.

[IpakTHueckoe 3HAY€HHWE AUCCEPTAIIMOHHOTO HCCIEIOBAaHUS COCTOUT B
BO3MOKHOCTH HCIIOJIb30BaHUS CJICIAaHHBIX B HEM BBIBOJOB U MPEIIOKCHUN IIpHU

MOATOTOBKE HAy4YHBIX MOHOrpaduili 1O BOMNpPOCaM KOPIOPATUBHOTO TpaBa, B
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3aKOHOAATENBHOM U MPaBONPUMEHUTENIBHON JEATENTbHOCTA MPU COBEPIICHCTBOBAHUU
MEXaHM3MOB 3alllUThl TPaB M 3aKOHHBIX HMHTEPECOB AKIMOHEPOB (YYACTHUKOB) H
npuoOpeTaTesiel Mpu COBEPIICHUH CIIETOK C aKIUAMHM (JOJISIMU B YCTABHOM KamluTaje),
HaIpaBJICHHBIX Ha MepepacipeieiieHue KOPIOPaTUBHOTO KOHTPOJISL.

Kpome Toro, nosjaoxxeHust HaCTOSIIIETO KUCCIIeI0BaHUsI MOTYT ObITh UCIIOJIb30BaHbI
Ipu OpenojiaBaHuu KypcoB «I'paxaaHckoe mpaBoy, «I[IpeanpuHumarenbckoe mpaBoy,
«KopnopatuBHoe paBo» u Jp.

JlocTOBEPHOCTH U ANIPOOAIUA Pe3yJIbTATOB UCCIEA0BAHHUS.

JIOCTOBEpPHOCTh ~ TOJIYYEHHBIX  HAyYHBIX  PE3yJbTAaTOB  0OECIEYUBAETCS
WCIIOJIB30BaHUEM CYIIECTBYIOIIMX B JOKTPUHE IMOJXOJOB IO BOMPOCAM H3ydaeMoi
po0JIeMaTUKHA U COBPEMEHHBIX METOJIOB UCCleA0BaHus. MIToroBbie pe3ynbTaTsl padoThI,
M3JI0KEHHBIE B 3aKJIFOUEHUHU, COOTHOCSTCS C LEIbI0 U 3aja4aMu, CPOpMyITUPOBAHHBIMU
aBTOpOM HucclieloBanus. HayuHble MOJOXKEHUST W BBIBOJBI, CHOPMYJIHPOBAHHBIE B
JUCCepTalliy, MOJKPETUICHBI CI0KUBIIEHCS CyIeOHOM MPAKTUKOM, paCKPBHITON B paMKax
HACTOSAIETO UCCIEAOBAHUS.

Hacrosmas auccepranusi MoAroToBiieHa, 00CykJieHa W ojno0peHa Ha Kadenpe
MPEANPUHUMATENILCKOTO0 U KOpropaTtuBHOTO mpaBa denepanbHOro rocygapcTBEHHOTO
aBTOHOMHOT'O 00pa30BaTENIbHOTO YUPEXKIEHUS BbICIIET0 oOpa3oBaHus «MOCKOBCKHIA
rocyapcTBeHHbIl opuaudeckuil yuusepcuretr umeHu O.E. Kyraguna (MI'HOA)».

OTnenpHbIE Pe3yabTaThl JUCCEPTALUOHHOTO UCCIEA0BaHUS ObUTH OMYyOJIUKOBAHbI
aBTOPOM B BUJIE CTATEH B )KypHaJaX, BKIIOYEHHBIX B IEPEUCHb PEIIEH3UPYEMbIX HAYUHBIX
W3JaHUN, PEKOMEHIOBAHHBIX BbICIIEN aTTeCTalMOHHOW KoMuccHell MHHUCTEpCTBa
oOpa3oBaHus U Hayku Poccuiickoit @enepannu s onyOJMKOBAHHS OCHOBHBIX HAYYHBIX
pe3yJbTaTOB JHMCCEPTAIIMN HAa COMCKAHWE YYEHOU CTENEeHM KaHIWUJaTa HayK, U WUHBIX
Hay4YHBIX M3JJaHUSX, a TAKKE UCTIOIb30BAHbI IIPU MPOBEICHUN MPAKTUUECKUX 3aHITUHU B
paMKax meaaroru4ecKoi MpakTUKH.

Kpome Toro, pesynpTaTbl UCCIEAOBAHUS H3JarajiiCh Ha Pa3IUYHBIX HAYYHBIX
MeponpusTUsX: MexayHapoaHas HaydHO-MpakThudeckas KoHpepenius «lIpaBoBoi
CyBepeHUTET B cepe DKOHOMUKU M MpeanpuHuUMarenbcTBa» (24 Hosa0ps 2022 r.,

Opuanueckuii pakyaprer MOCKOBCKOTO TOCYAapCTBEHHOTO YHHUBEPCUTETA HMEHHU
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M.B. JlomonocoBa); V  MexayHapo/Has Hay4YHO-TIpaKTHYeCcKass KOH(EepeHIUs
«IIpoGneMbl pa3BUTHS U MEPCTIIEKTUBBI MPEANPUHUMATENIHCKOTO MIPaBa B COBPEMEHHBIX
AKOHOMMYECKUX ycioBusix» («JlanreBckue urenus-2023») (27 ampens 2023 r.,
NuctutyT rocynapctsa u ipaBa Pocculickoil akagemuu Hayk); Cekius « KoprnopatuHoe
npaBo coBpemMeHHOM Poccun: 3 (heKTUBHOCTH pEeryIMpOBaHUs U TPUMEHEHUS» B paMKax
MexayHaponHoi — HaydHO-NIpakTHueckod  koHbpepeHuun «lIpaBo u  OusHec:
[IpennpuHuMaTeNnbCKOE MPABO U €ro PoJiib B COLUATBHO-)KOHOMHYECKOM Pa3BUTUU
Poccun» (6—8 utonst 2024 r., Kazauckuit (IIpuBomkckuil) penepanbHblii YHUBEPCUTET,
MOCKOBCKHI TOCYIapCTBEHHBIN yHUBEpcUTET MMeHU M.B. JlomoHOCOBa, MOCKOBCKUI
rocynapcTBeHHbi ropuauyeckuii yuusepcutetr umenu O.E. Kyrapuna (MI'HOA)); VII
Bcepoccuiickas HayuHO-TIpakTUueckass KoH(pepeHius «JlanteBckue 4TeHus» Ha TeMy:
«IIpaBo u peanbHbIil ceKTOp SKOHOMUKWY (25 anpens 2025 r., UHCTUTYT rocyaapcTBa u
npaBa Poccuiickoil akageMun HayK).

CTpykTypa auccepranum OOYyCIIOBIICHA LEISIMU U 3aJayaMU UCCIEIOBaHUS U
BKJIIOUYAET B ce0sl BBEJICHUE, OCHOBHYIO YacTh (TpU TJIaBbl, BKIIOYAIONIUE B C€0s AEBAThH

naparpadoB), 3aKIt0ueHre U Oudauorpaduro.
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OCHOBHOE COAEPXAHUE PABOTHI

Bo BBeaeHum aBTOpOM OOOCHOBBIBAETCS AKTYallbHOCTh U YCTAHABIMBAETCS
CTEIEHb HAYYHOU pa3pab0TaHHOCTHU TEMBI UCCIIEIOBAHUS, ONPEACIAIOTCA LEb U 3a/1a4u
UCCIIEIOBAHUSI, TPEAMET U OOBEKT, TEOPETHYECKas, HOPMATUBHAs, SMIHUpPHUUECKAs U
METOJI0JIOTHYECKAsI OCHOBBI, 000CHOBBIBAETCSI HAYUHAsi HOBU3HA UCCIIEOBAHUS, a TAKXKE
3HAYMMOCTh PE3YJbTAaTOB UCCIEAOBaHUS, (OPMYIUPYIOTCS MOJOKEHHS, BRIHOCUMbIE Ha
3alIUTY, U IPEAJIOAKEHUS IO UBMEHEHUIO JEHCTBYIONIEr0 3aKOHO1aTeNbCTBA, TPUBOISATCS
cBeJieHHs 00 anpoOauu pe3yIbTaToB UCCIEIOBAHUS, a TAKXKE O CTPYKTYpe pabOTHI.

B mnepBoii raaBe «llonsitme, coaepxkaHue W TNPaBoBas NPHUPOAA
KOPNOPATUBHOI0 KOHTPOJIS», BKIIOYAIOIIEH Tpu naparpada, aHaaIu3upyeTcsl HOHSATHE
KOPIIOPaTUBHOTO KOHTPOJIS, €r0 CBSI3b M COOTHOIIEHHE CO CMEXKHBIMHU IPABOBBIMU
KaTerOpUsMH, MPOU3BOJUTCS HX Pa3rpaHUYCHUE, CHUCTEMATU3UPYIOTCS OCHOBAHUS
BO3HUKHOBEHHUS KOPHOPATUBHOTO KOHTPOJS B XO3SIMICTBEHHBIX OOIIECTBaX, a TaKXKe
paccMaTpUBAIOTCSl  TOCJHEACTBUS  YCTAHOBJICHUST KOPIMOPATUBHOTO KOHTPOJS B
X03MCTBEHHBIX OOIIECTBAX.

B mepBom mnaparpade «lloHsiTue KOPMOPATHBHOIO KOHTPOJISI: OCHOBHbIE
TeopeTH4eckre TMOAXOAbI» TMPOBEACH aHAIW3 JOKTPUHAIBHBIX TMOJXOJ0B K
ONPENEICHUIO TOHATHS «KOPIOPATUBHBIA KOHTPOJb», aBTOPOM OTMEYEHO, YTO
KOPIIOPATUBHBIN KOHTPOJIb SIBISIETCS CIIOKHOW 3KOHOMHKO-ITPABOBOM KATErOpHEN U B
MPAaBOBOM JOKTPUHE OTCYTCTBYET YHUBEpCallbHasi JA€PUHULIMS paccMaTpUBAEMOrO
TepMHUHA.

B xoae KpuTHYecKOro aHaiau3a CYHIECTBYIOIIMX JTOKTPUHAIBHBIX MOAXOJOB K
MMOHUMAHUIO CYIIIHOCTH KOPIOPATUBHOT'O KOHTPOJIS BBISIBIIEHO, UTO OOJIBITMHCTBO U3 HUX
OCHOBAaHO Ha TOM, 4YTO AaKUUMU (JOJM B YCTAaBHOM KaIlUTaJI€) MPEIOCTaBISIIOT HX
BJIQJICTIbIy KOMIUIEKC YMPABICHYECKUX M HUMYIIECTBEHHBIX TMpaB, CBSI3aHHBIX C
YJIEHCTBOM B KOpIOpallid, W HE YUYUTHIBAIOT HHBIE OCHOBAHUSA MNPHOOPETEHUS
KOPIIOPaTUBHOT'O KOHTPOJI (HapUMEDP, TOTOBOP, (DAKTUUECKOE BIUSHUE U JIP.) TOMUMO
oOnamanusi npeobdnanaronei Aojaeld ydacThsi B YCTaBHOM KallUTalle XO3SUCTBEHHOTO
oOmrectBa. B cBsi3u ¢ 3TUM aBTOp MpHIIEN K BBIBOAY, YTO KOPHOPATHUBHBIA KOHTPOIb

MPEJCTABIAET COOOM COBOKYMHOCTh PKOHOMUYECKHUX, HOPUANYECKUX U (HaKTUUECKHUX
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BO3MOXXHOCTEH, peain3ysi KOTOpbIE JHI0 BIUAET Ha MAEATEIbHOCTh KOPIOpAINH,
MpEeoNpeeNaeT peIIeHUs, MPUHUMAeMble Kopropaiuend, T.e. (GopMHupyeT BOJIIO
KOpIIOpaIuu.

Takke aBTOpPOM IPOBEACHO pa3rpaHUUYEHUE TMOHATUH  «KOHMpOAbL  3a
0esimenbHOCMbIO  KOPHOpayuuy, «KOPHOpamueHvlli KOHMPOAby W «KOPNOPAMUBHOE
ynpasnenuey. OTMEUEHO, YTO KOHTPOJIb 3a JESITEIbHOCTHIO KOPIOPALIMK HAIlpaBJeH Ha
KOPPEKIUIO ACSITEIbHOCTHU MOJKOHTPOIBHOTO CYOBEKTa, B TO BpEMS KaK KOPIIOPATUBHBIM
KOHTPOJIb TpPEACTaBIsAeT cOOOM BIMsHUE Ha (QopMHUpOBaHUE BOJU Kopropanuu. Ha
OCHOBAaHMU aHalM3a CYIIECTBYIOUIUX MOJIXOJ0B K OINPEIENCHUI0 KOPHIOPATHUBHOIO
yIpaBl€HUs] aBTOp MpHUILENT K BBIBOAY, UYTO KOPIOPATUBHBIM KOHTPOJIH MPUOOpETAET
MaTepUabHO-IIPABOBOE  BOIUIONIEHWE B paMKaX KOPHOPATUBHOIO YIpaBICHUS,
MOCKOJIbKY (pOpMHUpPOBaHUE BOJU KOPIOpAalMM MPOUCXOJUT HMEHHO B paMKax
NeATeNIbHOCTU €€ OPTaHoB.

[To pe3ynpTaram UCCIEAOBAHUS MOHITUS «KOPIOPATUBHBIM KOHTPOJIbY aBTOPOM
000CHOBAaHO, 4YTO KOPHOPATUBHBI  KOHTPOJIb MOXHO paccMaTpuBaTh  Kak
uUMyujecmeenHslli akmuge HapaBHE C aKIUAMH (JOJIMU B YCTaBHBIX KaluTajax)
XO3UCTBEHHBIX OOIECTB SBIsETCA 00BEKTOM caenok. [lo MHeHHIO aBTOpa, TaHHBIH
MOAXOJT  TMOATBEPXKIAETCA,  BO-TIEPBBIX,  WHAUBUAYAIHHOM  IKOHOMUYECKOMU
(MMYIIECTBEHHOM) II€HHOCTHIO; BO-BTOPBIX, HAMEPEHUSIMHU CTOPOH MO TMepejadye u
MPUOOPETEHUI0 COOTBETCTBEHHO KOPIIOPATUBHOIO KOHTPOJISI KakKk BO3MOXKHOCTU
ONpENENATh PELICHUs] U JEATEIbHOCTh KOHKPETHOTO XO3SIMCTBEHHOTO OOIIECTBa,
PYKOBOJICTBYSICh CBOMMH UHTEPECAMHU.

Bo BTopom mnaparpade «OcHOBaHWSI BO3HMKHOBEHUSI KOPIOPATHBHOIO
KOHTPOJISI B XO03SIICTBEHHBIX O00IECTBAX» aBTOP AHAIU3UPYET CYIIECTBYIOIIHE B
JOKTPUHE U KOPIOPATUBHOM MPAKTUKE MOJIXO/IbI K CUCTEME OCHOBAHUYN BOSHUKHOBEHUS
KOPIIOPATUBHOTO KOHTPOJISI M MPUXOJIUT K BBIBOJY, YTO KOPIOPATUBHBIN KOHTPOJIb
MOXET BO3HUKATh HE TOJIbKO B pe3yJibTaTe MPUOOPETEHUS aKUMil (107U B YCTaBHOM
KamuTaje ) X03sIICTBEHHOTO 00I11eCTBa, HO U 10 UHBIM OCHOBAHUSIM.

ABTOp paccMaTpUBAET pPa3IUYHbIE CIOCOOBI MPUOOpPETEHMs TMpaBa ydyacTUs B

X03MCTBEHHOM OOIIECTBE, BKJIIOYAsi IEPBOHAYAIBHOE IPUOOPETEHHUE TPU YUPEKICHUN
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oOl1iecTBa U MPOU3BOJHOE MPUOOPETEHUE Ha OCHOBAHUU ClIeNIOK. B paMkax jneTaibHOro
UCCIIEIOBAHUSI TAKOrO0 KPUTEPHUS YCTAHOBIECHHS KOPHMOPATUBHOIO KOHTPOJSA, Kak
npeodiaiatonieit 40U y4acTus, MOJYEPKUBACTCS, YTO Mpeodaagaronas 101 He BCeraa
COOTBETCTBYeT (opMaIbHOMY TMOpOroBOoMYy 3HaueHuto B 50%, a omnpenensercs
(hakTHYeCKO CHOCOOHOCTHIO BIAJENblla ONPEACISITh PEIIeHUs OOIIEro coOpaHus ¢
YYETOM CTPYKTYPbl YCTABHOTO KAMUTAJAa U CIOKUBILICHCS MPAKTUKHU TOJTOCOBAHUS.

[lo pesynpraram  aHanu3a  JOTOBOPHBIX  MEXaHU3MOB  MPUOOPETEHUS
KOPIIOPaTUBHOT'O KOHTPOJISI, HE IPEANOJIararnX OTUyKACHUE aKIIUH (071 B yCTABHOM
KanuTase) X03sICTBEHHBIX OOIIECTB, aBTOPOM OTMEUYEHO, YTO K HUM OTHOCSITCSI IOTOBOP
3ajiora akiuui (01U B YCTaBHOM KallMTalle), JIOTOBOP JIOBEPUTEIILHOTO YIpaBICHUS,
KPEAUTHBIN JIOTOBOP, JOTOBOP KOMMEPUYECKOW KOHLECCUU, KOPIOPATUBHBIN JOTOBOp U
KBa3UKOPIOPATUBHBIE  JIOTOBOPHI.  ABTOp  YCTaHOBWJ, 4YTO TMPU  HAIUYUU
JOTIOJIHUTENIBHBIX ~ OOCTOSITENbCTB  (3aKpeIyieHWe IMpaB, AaHAJIOTMYHBIX IIpaBaMm
KOHTPOJUPYIOIIETO yYacTHUKA) TMOJO0OHBIE JIOTOBOPHI MOTYT CIY>XUTh OCHOBaHUEM
BO3HUKHOBEHUS KOPIIOPATUBHOTO KOHTPOJISL.

Takxe aBTOpOM, YCTAHOBJIEHO, YTO BO3HUKHOBEHHE KOPIIOPATUBHOTO KOHTPOJIS
00yCIIOBJIEHO HE TOJIBKO (hOpMaATBLHO-IIPABOBBIMU OCHOBAHUSIMU, HO U COBOKYITHOCTBIO
(akTHyecKux OOCTOSTENbCTB, MMO3BOJSIONIMX OMNPEIENATh BOJIO XO3SUCTBEHHOTO
oOliecTBa (HampuMep, Ha OCHOBAaHUU COBOKYIHOCTHU CIEAYIOIIUX OOCTOATENbCTR:
HaJM4Yue POJACTBEHHBIX U OpPAuHBIX CBSI3€H C POJCTBEHHUKOM KOHTPOJIUPYIOIIETO JIUIIA,
(hakTUYECKOE PYKOBOJICTBO JESITEIBHOCTHIO, y4acTUE B NPHUHSATUU YHPABICHUYECKHUX
pelIeHuit).

[Io uToram MpOBEJEHHOIO aHAIM3a ABTOPOM MPEJIOKEHA CHCTeMa OCHOBAHUM
BO3HUKHOBEHHUS KOPMOPATUBHOTO KOHTPOJS, KOTOpask MOATBEPAKIAAET TE3UC O TOM, UYTO
KOPIIOPaTUBHBIA KOHTPOJIb SBISETCA CHEHU(PUUECKUM U CAMOCTOSITENIbHBIM OOBEKTOM
CHCJIKM, TIpaBOBas MNpPHUPOJa KOTOPOrO HE UcYepmnbiBaeTca (PakToM ydacTusi B
X03MCTBEHHOM OOIIIECTBE.

B Ttperbem mnaparpade «IlociiencTBusl yCTAHOBJIEHUSI KOPHOPATHBHOIO
KOHTPOJISI B XO3§IliCTBEHHBIX OOIIECTBAX» MPOBOJUTCS KOMIUIEKCHBIA aHaIN3

IIPpaBOBBIX HOCJ'IGI[CTBI/Iﬁ YCTAHOBJICHUA KOPIIOPATHBHOI'O KOHTPOJIA B XO03SMCTBEHHOM
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oOlllecTBE, BKJIIOYAIONIMX BHYTPEHHHE U BHENIHUWE AaCHEKThl PEryJIUpOBaHUs
KOPIIOPATUBHBIX OTHOIICHUH.

B pabote uccieayercs npobiema KOHGIUKTAa WHTEPECOB, BO3HUKAIOIIETO MPU
YCTAHOBJICHUHM KOPIOPATUBHOTO KOHTpoJig. (OTMmedaercsi, UTO MOTEHIMaJIbHas
BO3MOKHOCTh TIepepacTaHus KOH(MIMKTa WHTEPECOB B KOPIOPATUBHBIA KOH(MIUKT U
3aT€M B KOPIOPATUBHBIM CHOpP OOYCIOBIMBAET HEOOXOJIUMOCTh 3aKpeIICHUs
MEXaHM3MOB 3alllUThl TMPaB U 3aKOHHBIX HHTEPECOB MHUHOPUTAPHBIX YUYAaCTHUKOB
XO03SIMCTBEHHBIX OOIIIECTB.

VY CTaHOBIIEHO, YTO crneyuaibHvle Npaguia 0000peHUs COeloK, B OTHOUIEHUU
KOTOPBIX UMEETCS 3aUHTEPECOBAHHOCTD, (PAKTUUECKH MPEJICTABISIOT COOON UCKITIOUCHHE
13 O0IIEro mpaBuWjia O MPUHITUU PEIICHUN OOUMM COOpaHUEM YYaCTHUKOB, KOTOPOE
(hakTUYECKM HUBEIHUPYET HAJIU4YUE KOPIOPATUBHOTO KOHTPOJISI B OMpPEIEICHHBIX
CUTyalusax, 00ecreynBast 3aluTy UHTEPECOB HE3aMHTEPECOBAHHBIX JIUII.

[lToMumMO »3TOro, aBTOp MPOBOAUT TEOPETHUKO-NIPAKTUUECKOE UCCIEIOBAHUE
npasosou Npupoosbl OMEEeMCMBEEHHOCMU KOHMPOIUpPYIowe2o Juyd, B YACTHOCTH,
BOIIPOCOB MPUMEHEHHUS IOKTPUHBI «CHSATUSI KOPIIOPATUBHOM Byallly» KaK UCKIIIOUEHUS U3
MPUHIIMIIA  OTPAHWYEHHOM  OTBETCTBEHHOCTH, IIPUBJICYCHUS K  COJUIAPHOU
OTBETCTBEHHOCTH OCHOBHOIO OOIIEeCTBa MO CHAEJKaM JIOYepHEero oOIIecTBa,
3aKJIOYCHHBIM BO HCIIOJHEHHME YKa3aHWs WM C COTJIacHsl OCHOBHOTO OOIIECTBa,
cyocuanapHO  OTBETCTBEHHOCTHM  KOHTPOJHUPYIOMIUX  JIUIl TpPU  MPU3HAHUH
XO3SIMCTBEHHOTO OOIIEeCTBA HECOCTOSITEIbHBIM (0AHKPOTOM), TpakIaHCKO-IIPABOBOU
OTBETCTBEHHOCTH 33 MPUUYUHEHHBIE OOIIECTBY YOBITKHU.

Uccnenytotcst aumumonononbhble nociedcneus YCTaHOBICHUSI KOPIIOPATUBHOTO
KOHTPOJIS, B TOM YHKCII€ BOMPOCH MPU3HAHUS COBOKYMHOCTH JIUIl TPYIIION JUII B LIEJISIX
MPUMEHEHUSI AaHTHUMOHOMOJBHOTO 3aKOHOJATENIbCTBA, a TaKXe peryJupoBaHUe
SKOHOMMYECKON KOHIIEHTpAllMu. ABTOp yKa3blBa€T Ha TO, 4YTO TpyINa JIAI Kak
IOpUINYEcKas KOHCTPYKIHUS TpeAycMaTpUBaeT CHEIUalbHbIE MpaBWia, Kacaroluecs
MPUMEHEHUS MEp BO3JEHUCTBUS, MPU3HAHUS JIOMUHHUPYIOIIETO TMOJOKEHUS Ha PBHIHKE,

KOOpArHall1 SKOHOMUYECKOM ACATCIBbHOCTH U KOHTPOJIA 3a CACIIKAMMU.
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3HAYUTEIbHOE BHUMAHUE YJIETICHO HAN0208bIM HOCIe0CMEUIM KOPIOPATUBHOTO
KOHTpOJIS, BKJIIOYasl aHalU3 MPABOBOTO CTaTyca KOHTPOJUPYEMBIX HWHOCTPAHHBIX
KOMIMaHUN ¥ B3aUMO3aBUCUMBIX JIUII. Y CTAHOBJIEHO, YTO II€1bI0 BBEACHUS CIIEIIUAIBHOTO
HaJIOTOBOTO pPEXHUMa SIBISETCS 00ECIeUeHHE HAJIOTrOBOIO KOHTPOJS KaK 3a JTIOXOJaMU
WHOCTPAHHBIX OpraHu3alui, TaKk W 3a II€HOOOpa3oBaHUEM B CHACJIKAX MEXIY
B3aMMO3aBUCHUMBIMU JIMIIAMH, BKJIIOYas BO3MOXKHOCTbh B3BICKAHUS 3aJ0JKEHHOCTH
HaJIOTOIJIaTENbIIMKA CO B3aMMO3aBUCUMOTO JIUIIA.

B pabGore Takxke aHAIM3UPYIOTCS TIPABOBBIE IMOCIEJACTBUS YCTAHOBJIEHUS
KOPIIOPAaTUBHOTO KOHTPOJSI B YCJIOBUSIX JEUCTBUSL MEHCOYHAPOOHBIX CAHKYUOHHBIX
ocpanudenuti. ABTOp OOOCHOBBIBa€T HEOOXOAUMOCTH (GopmupoBaHus 3G(PEKTUBHBIX
MPABOBBIX CPEJCTB 3alIUTHl KOPIOPATUBHBIX MpaB U MHTEPECOB B TAKUX YCIIOBUSX,
BKJIIOYAas Mepeaady akiuid HHBIM JIMIAM, HKCIOJIb30BaHUE OIIIMOHOB, MPUMEHEHHE
KOPIIOPaTUBHBIX JOTOBOPOB U HMHBIX MEXAHU3MOB, MPETYCMOTPEHHBIX EUCTBYIOLIIUM
3aKOHOAATEIHCTBOM.

Ha ocHoBaHMM NpOBEIEHHOTO aHAIK3a JIeJIaeTCsl BRIBOJ O TOM, UTO YCTAHOBJICHUE
KOPIIOPATUBHOT'O KOHTPOJISI SIBJISETCS IOPUANYECKU 3HAYUMBIM (PAKTOM, MOPOXKAAIOIIUM
MHOT'OACIIEKTHBIE MPaBOBbIE TMOCIEICTBUS, TPEOYIOIIUEe KOMIUIEKCHOTO IIPaBOBOIO
peryJupoBaHus U cOaTaHCUPOBAHHOIO MOX0/a, HATPABIEHHOTO Ha 3aIIUTY UHTEPECOB
BCEX YYaCTHUKOB KOPIOPATUBHBIX MPABOOTHOIICHUN U TPETHUX JIUII.

Bropas raaBa «IIpaBoBoe peryJimpoBaHue cIeJ0K 10 NPHOOPETEHHIO
KOPNOPATUBHOI0 KOHTPOJIS» BKIIIOYAET JiBa maparpada U mocBsileHa UCCIIeI0BAHUIO
O0COOCHHOCTEW MPUOOPETEHUS KOPIOPATUBHOTO KOHTPOJISI HA OCHOBAHUU CHEJOK IO
OTUYXEHUIO aKIUil (JI0Jel B YCTaBHBIX KalUTAallaX) X035UCTBEHHBIX OOIIECTB, a TAK¥kKe
CHEJIOK, HE MPENNOoaraloluXx OTYYXJICHHE akiui (0Jeil B YCTaBHBIX KamuTaiaax)
X03MCTBEHHBIX OOIIECTB.

B naparpade 1 «I[Ipuodperenne KOpnopaTUBHOI0 KOHTPOJISI HA OCHOBAHUHU
C/IeJIOK M0 OTYYKJAEHHI0O aKIUil U 0Jieil B YCTABHBIX KANMUTAJIAX X03SHCTBEHHBIX
0011eCcTB» aBTOPOM HCCIIEAYIOTCS Pa3JIMUHbIE JOTOBOPHBIE KOHCTPYKIIMU IPUOOPETEHUS

MpaBa y4yacTus B XO35UCTBEHHOM OOIIIECTBE.
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B pamkax ucciaeaoBaHHMs COENOK MO OTYYXACHUIO aKUUK (I0JIed B YCTaBHBIX
KalMTajlax) XO35MCTBEHHBIX OOIIECTB OTMEUEHO, YTO B 3aKOHOAATENIbCTBE OTCYTCTBYET
3aKpPBITHIN NIEpEUYEHb CAEJIOK, HA OCHOBAHUHM KOTOPBIX MOXKET OCYLIECTBIATHCS MEPEXO0]T
IIpaB Ha aKLIMHU (JOJII0 B YCTABHOM KalUTAaJIE), YTO, IO MHEHHUIO aBTOPA, MPEACTABISETCS
000CHOBAHHBIM BBUJYy IMOCTOSIHHOTO Pa3BUTHUS CXEM M MEXaHU3MOB CTPYKTYPUPOBaHUS
TaKUX CHEJIOK, a TaKXe OOYCIOBJIEHO MPUHIUIIOM JHCIO3UTHUBHOCTH T'Pa’KJAHCKOIO
3akoHomarenbcTBa. K coenkam, uanpaenennvim na omuydcoenue axyuil (Oogeli 8
VCMABHOM Kanumaie) XO3AUCMEEHHbIX 00ujecmes, aBTOP OTHEC: KYIUIIO-IIPOJAXKY,
OMI[MOH Ha TPUOOpETeHHE aKIui (0 B YCTAaBHOM KamuTaje) B XO3AUCTBEHHOM
oOLIEeCTBE, corylalleHue 00 OTCTYIHOM, JapeHue, Nepeaady akiui (JoJu B yCTaBHOM
KamuTasae) XO034MCTBEHHOro oOiiecTBa B coctaB obmiero umyimiectsa 3IIN®D, pazgen
MMYIIECTBA CYNPYroB, IPUHSATHE HACIIE/ICTBA.

[lo pesynpTaram aHaidu3a CYIIECTBYIOIUIMX B OTEUECTBEHHON U 3apyOekHOU
JOKTPHHE W MPAKTHKE MOIXOJ0B K ONpPEAEICHUI0 MOMEHTa Mepexo/ia MpaB Ha aKUUU
(mom0 B yCTaBHOM KamuTaje) CAENaH BBIBOA O TOM, YTO MPUHIIMI BHECEHUS 3alUCH B
peecTp OoJjiee NPUCHOCOOJIIEH K AaKTUBHOMY OOOpOTY J0Jiel, MOCKOJbKY MOMEHT
nepexoia JoJIM Kak JUisl mpuoOpeTaTessi, Tak U JJi 00IecTBa U TPEThbUX JIUIl €AUH, HE
TpedyeTcs COONIIOACHUS JOIMOJHUTENbHBIX TpeOOBaHUM JUIsl Hadaja OCYILIECTBIEHUS
MpaB, YAOCTOBEPEHHBIX aKIUAMHU (J10JI€H B YCTABHOM KaIlHTaJIe).

JuccepTaHToOM HCCle0BaHa MPAaBOBasi KOHCTPYKILHUS Mepeadu akiuui (1o1ei B
YCTaBHBIX KamuTajgax) B cocrtaB obmero umymiectBa 3IIM® kak cnenudpuyeckoro
IOPUIUYECKOTO COCTABA, OMOCPEIYIOLIErO MPUOOPETEHUE KOPIIOPATUBHOTO KOHTPOJIS.

Hccnemys mpaBoByIO IPUPOTY OMIIMOHHBIX COTJIAIIEHUH, aBTOP MIPUIIIET K BEIBOY
O €€ JIBOMCTBEHHOM XapakTepe, OOYCIIOBIEHHBIM TEM, YTO, C OJIHOM CTOPOHHI,
ONILIMOHHBIE COTJIALIEHUsl SIBISIOTCS CIHEJIKOM, MOCPEICTBOM KOTOPOM IpuoOpeTaeTcs
MIPaBO y4aCTHs B XO3SIMICTBEHHOM OOILIECTBE, a, C IPYTOil CTOPOHBI, MOT'YT BBICTYHaTh KaK
clelika, He MpeArnojararonias OTYYXJICHHE aKIUi (J0JM B YCTAaBHOM KaIlUTAJIE)
XO035IUCTBEHHOT'0 OOLIECTBA, HO COJIeprKallias yCIOBUs, IPUBOIAIINE K BOZHUKHOBEHHUIO

Ha CTOPOHE YIPABOMOYEHHOTO Julla (JIep:KaTeis ONIMOHA) KOPIIOPATUBHOTO KOHTPOJIS,
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MO3BOJISIIOLIEr0 ONPENENATh AEATEIbHOCTh KOPIOpPALMH A0 NEpexoAa €My IpaBa Ha
aKI1u (100 B YCTABHOM KaluUTaJe).

PaccmarpuBas cornamenve o0 OTCTYIHOM, KakK CHEJIKy, HallpaBiI€HHYIO Ha
OTUYXXJICHHE aKUWW (J10JIe B YCTaBHOM KaIlUTal€) XO3SMCTBEHHBIX OOLIECTB, aBTOP
NpUIIeT K BBIBOAY O INPUMEHEHUWUM B OTHOIIEHUM YKAa3aHHOM CHIEIKU MpaBUi O
MPEUMYILECTBEHHON MOKYIKE (B OTHOILIEHUH HEMyOJIUYHBIX OOILIECTB).

ABTOpPOM BBISIBIIEH U TEOPETHUECKH OOOCHOBaH Ayaju3M IPaBOBBIX OCHOBAHMM
nepexoja KOprnopaTUBHOTO KOHTPOJIS K MEPEKUBILIEMY CYIIPYTY.

B naparpade 2 «IllpnodpereHne KOpnopaTuBHOI0 KOHTPOJISI HA OCHOBAHMHU
C/IeJIOK, He MPeANOo/IAralomuxX OTYYKAeHHe AKINH 1 10JIeil B YCTABHBIX KANIMTAJIax
XO03liCTBEHHBIX 001IECTB» aBTOPOM BBISIBIIEGHA U TEOPETUYECKH OOOCHOBaHA
cnenu(prKa BO3SHUKHOBEHHSI KOPIOPATUBHOI'O KOHTPOJS HA OCHOBAHUM MAKUX COEN0K
KaK 3JI0T aKUui (A0JM B YCTAaBHOM KalMTalle), JOBEPUTEIBHOE YNPABIECHUE aKIUAMU
(monsiMU B yCTaBHBIX KAIMTAJIAX), JOTOBOP YCIOBHOIO JEMTOHUPOBAHUS (3CKPOY).

B xone uccienoBanus 3anora akuui (10714 B yCTaBHOM KalUTalle) Kak OCHOBaHHUS
BO3HMKHOBEHHUSI KOPIIOPATHUBHOTO KOHTPOJS aBTOPOM OTMEYEHO, YTO POCCHUICKOE
[IPaBOBOE pEryJMpOBaHUE HMHCTUTYTa 3ajora akuuil (JOJM B YCTaBHOM KalUTaJIe)
XO35IUCTBEHHBIX OOIIECTB CYIIECTBEHHO OTJIMYAeTcad OT 3apyOexkHoro. B oriauume ot
HEMELIKOTO MpaBa, B KOTOPOM MPETyCMOTPEHO pa3rpaHUYEHHE MEXKIY 3aJI0rOM JO0JU B
KOpHOpalMd M 3aJOrOM  OTAEJbHBIX KOPIOPAaTUBHBIX IpaB, B POCCHUICKOM
3aKOHOJATENbCTBE MPETyCMOTPEH MPUHLIUII €AMHCTBA MPEAMETA 3aJ10ra. Y CTAaHOBJIEHO,
YTO COIJIACHO POCCUUCKOMY 3aKOHOJATEIbCTBY, B OTIMYUE OT E€BPONEHUCKHX CHUCTEM,
JOITyCKaeTcsl Iepeada 3aJI0roAepKaTelio MOJHOr0 KOMIUIEKCAa YIpaBIeHUYECKUX MPaB.
CoriacHO TaHHOMY MOAXOAY, MOJAEP)KaHHOMY Cy1€O0HOM MPAKTHKOM, 3aJI0T0JepKaTEIh
(akTHUeCcKH MPUOOPETAET CTATyC yYaCTHUKA KOPIOPATUBHOIO YIIPABIIEHUS, HAJIETSS €r0
paBOM Tojoca Ha COOpaHUSAX YYACTHUKOB, IIPAaBOM OJOOpEHHS KPYNHBIX U
3aMHTEPECOBAHHBIX CIIEIOK, a TAK)KE HHBIMU YIPABICHUYECKUMH OJTHOMOYHUSAMH.

[To pe3ynbraram CpaBHEHUS NMPABOBOIO PEryJMPOBAHUS 3ajiora akLHMi U 3ajora
J0JIell B yCTaBHBIX KalUTaJIax aBTOP MPUIIEN K BBIBOJY, YTO THUIl KOPIIOPALMH CAM I10

cebe He JOJDKCH IIPCAOIPCACIIATh 00BeM IIpaB 3aJ0roACpKarcisd M 3aJ10rogarciii,
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MOCKOJIbKY 3KOHOMHUYECKasi CyTh OOECIEUHUTEIIbHOTO OOpeMEHEHUs] B 000UX Cilydasix
UJEHTUYHA. BBISBIEH CyIIECTBEHHBIM JUCOaNaHC B paclpelleNIEHUH TMPaB MEXKIY
3aJI0r0/IaTeNIeM U 3aJI0roJiepKaTesieM B 00IIeCTBaX ¢ OTPAHUUYEHHOM OTBETCTBEHHOCTHIO.
3anorojepkarelib  MOJydYaeT KOMIUIEKC  IOJHOMOYHUN, HECOpPa3MEpHbIA  €ro
o0ecrneunTeIbHOMY UHTEpPECY, U Je-(HakTo MpUOOPETAET CTATyC YUaCTHUKA KOPIIOpauu
0€3 COOTBETCTBYIOIIETO BO3JIOXKEHUS (PUIyIIMApHBIX OOsi3aHHOCTEW. B cBsi3u ¢ 3TUM
aBTOPOM MPEJJI0KEHO U3BMEHEHNUE MOJEJIM aBTOMATUYECKOT0 IEPEX0/1a KOPIOPATUBHOTO
KOHTpPOJIS B OOIECTBAX C OrPaHUYEHHOM OTBETCTBEHHOCTH, MNPEAYCMOTPEHHOU B
cT. 358.15 'K P®, Ha Mmozenb, npeyCMOTPEHHYIO JIsl aKIIMOHEPHBIX OOIIIECTB.

[To pe3ynbpTaTaM aHain3a CyeOHOM MPAKTUKU aBTOPOM CJI€JIaH BBIBOJ O TOM, YTO
CYIIECTBYIOIIEE PETyJIHPOBAaHUE OTHOIICHUM, CBSI3aHHBIX C JIOBEPUTEIbHBIM
yIpaBI€HUEM aKIUsMH (J10JeH B YCTAaBHOM KaIlUTAJI€) XO3SIICTBEHHBIX OOIIECTB, HE
SBJISIETCS COBEPIIECHHBIM, MMOCKOJIbKY, BO-IIEPBBIX, OTCYTCTBYIOT MOJOKEHUSI O TOM, YTO
JIOBEPUTEIbHBIN  YOPABISIOMIUM MOXKET OCYIIECTBISATb KOPIOpPATUBHBIE IpaBa,
BBITEKAIOIIINE U3 TIEPEAHHBIX B JOBEPUTEIHLHOE YIIPABICHHE JOJIU B YCTABHOM KamuUTale,
YTO MPUBOJIUT K MPABOBOI HEONPEIEIEHHOCTH, BO-BTOPBIX, HE YCTAHOBJIEH KOHKPETHBIM
MepeyYeHb OCYIIECTBIISIEMbBIX TOBEPUTEIbHBIM YIPABIISIIOIIMM MPAB B OTHOUMIEHUH aKIIUM
(momu B ycraBHOM Kamutanie). Takyke aBTOPOM YCTAHOBIIEHO, UTO JIOBEPUTEIIbHBIM
YOPaBISAIONIMNA MOXKET MNPU3HABATHCA KOHTPOJUPYIOMIUM JIUIOM XO3SMCTBEHHOIO
oO11ecTBa.

JuccepTaHTOM HcClieloOBaHA MpaBoBas MpUpPOAA  JIOTOBOpA  YCIOBHOIO
JNENOHUPOBaHUSl  (3CKPOY) Kak CHenu(pUYecKOoro OCHOBAHMS  BO3HUKHOBEHUS
KOPIIOPaTUBHOT'O KOHTPOJISL Y TPETHETO JIMIA — ICKPOy-areHTa. ABTOp OTMEUaEeT, YTO B
CUIy AUCHO3UTHUBHOCTU cT. 926.6 'K P® »sckpoy-areHT MOXKeT OBbITh HaJielieH
MPAaBOMOYHUSMH IO OCYIIIECTBICHUIO TpPaB y4YaCTHHUKA OOIIECTBA, WU KakK CIEJCTBUE
KOPIIOPaTUBHBIM KOHTPOJIEM Ha MEPUO/] JCTOHUPOBAHUS.

Tperbsi raaBa «3ammra NpaB M 3aKOHHBIX HHTEPECOB AKIMOHEPOB
(Y4aCTHUKOB) W JIMIL, NPHOOPETAIIMX KOPIOPATHBHBIM KOHTPOJIb» BKIIOYAECT
yeThipe naparpada, B KOTOPhIX PacCMaTPUBAIOTCSI BOIPOCHI 3aIIUTHI MIPaB U 3aKOHHBIX

MHTEPECOB CTOPOH CHAEJOK MO MPHUOOPETEHUIO KOPIOPATUBHOTO KOHTPOJISI, aKIIMOHEPOB
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(Y4aCTHHKOB) XO3MCTBEHHOI'0 OOIIECTBA MPU COBEPIICHUH CIIEJIOK MO MPUOOPETEHUIO
KOPIIOPAaTUBHOTO KOHTPOJIL, B TOM YHCIE OTACIBHO HCCIEAYETCS BOCCTAHOBIICHHE
KOPIIOPaTUBHOTO KOHTPOJISI KaK CIOCOO 3alluThl, a TaKKe BOMPOCHI 3alIUTHI MpaB U
3aKOHHBIX HMHTEPECOB MHUHOPUTAPHBIX aKIMOHEPOB (YYaCTHUKOB) TMPU CMEHE
KOPIIOPaTUBHOTO KOHTPOJISL.

B mepBom maparpade «OTtaesibHbIe CpeAcTBa 3alUMTHI MPAaB U 3aKOHHBIX
HHTEPECOB CTOPOH C/IeJKHU M0 MPUOOPETEHHI0 KOPIOPATUBHOTO KOHTPOJISI» aBTOD,
paccMaTpuBasi 3alllUTy MPaB U 3aKOHHBIX MHTEPECOB B IIUPOKOM CMBICIIE, MPUIIENT K
BBIBOJly O BO3MOXKHOCTH 3alllUThl TMpPaB M 3aKOHHBIX HHTEPECOB IMpuoOpeTareneit
KOPIOPAaTUBHOI'O KOHTPOJISI HIOCPEACTBOM CIEAYIOIINX 002080PHbIX CPEOCHE: 3aBEPEHUS
00 00CTOATENbCTBAX, KOMIIEHCAIIMS UMYIIECTBEHHBIX MMOTEPh, ONMIIMOHHOE COTJIAIICHUE.
VY CTaHOBIIEHO, YTO B KOHTEKCTE 3aIlIUTHI MPaB IpruoOpeTaTesns aKiuii (10711 B YCTaBHBIX
KamuTaaax) KJIOUEeBBIMU SIBJISIIOTCS CPEACTBA 3aUThI, IPEAYCMOTPEHHbBIE B JJOTOBOPaX,
KOTOpBIE HAINpaBJE€Hbl HA HUBEIUPOBAHUE HETATUBHBIX MOCIEICTBUI U MUHUMU3AIUIO
PUCKOB, CBSI3aHHBIX C HMYIIECTBEHHBIM M 00fA3aTEIbCTBEHHBIM IOJIOKEHUEM
XO3MCTBEHHOTO OONIECTBAa, aKMuU (JOJI1I B YCTAaBHOM KamuTajl€) KOTOPOIO
npuoodpeTaeTcs.

Hanbonee pacnpocTpaHeHHBIM Ha MPAKTUKE MEXAaHU3MOM 3alllUThl MpaB WU
3aKOHHBIX MHTEPECOB MpHoOpeTaTens SBISETCS BKIIOUECHHE B JOTOBOP KYILIU-IIPOAAKH
akiui (Hojield B yCTaBHBIX KamuTanax) 3aBEpeHHl 0 (PMHAHCOBOM, UMYIIIECTBEHHOM,
00s13aTeNTbCTBEHHOM TOJIOKEHUH XO3SIMCTBEHHOTO 00IIeCTBa, aKIMK (JI0JIs1 B yCTaBHOM
KamuTaje) KOTOPOro npuodpeTaroTcs. ABTOPOM ITPOAHAIM3UPOBAaHA MIpaBOBasi MpUpoaa
3aBepeHuil 00 00CTOATENbCTBAX U CHAENAaH BBIBOJ O IEIE€CO00pPa3HOCTH PACCMOTPEHUS
3aBepeHuid 00 O0OCTOSATENhCTBAX B JBYX AacCleKTax: Kak IPaBOBOE CpPEACTBO,
HaIpaBJICHHOE Ha (DPUKCAILUIO OMPEACIICHHBIX OOCTOSITENHCTB, UMEIOIIUX OTHOIICHHUE K
COBEpIIaEMOM CHEJKe, ¢ KaKk OCHOBAaHHE BO3HUKHOBEHHS OXPaHUTEIHLHOIO
0053aTeNbCTBA.

Ha ocHoBe aHanm3a mNpaBONPUMEHUTENIHHON MPAKTUKU aBTOPOM BBISIBICHO
YCTaHOBJICHHE BBICOKOT'O CTaHAAapTa MOBEJAEHUS MOKyHaTessl aKIui (01 B YCTAaBHOM

KamnuTaje), MoJlarallierocs Ha 3aBepeHust npoaania 0 PUHAHCOBOM U UMYIIIECTBEHHOM
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MOJIO)KEHUHN  XO3SUCTBEHHOIO0 OOIIECTBa, KOTOpPbIE BIOCJIEACTBUU OKa3bIBAKOTCA
HeJIocTOBepHbIMU. KOoHCTaTHpOBaHO, YTO HAJIOKEHHUE HA MTPUOOpeTaTelis akiuil (1074 B
YCTaBHOM  KaluTaje) OO0SI3aHHOCTH  TPOBECTH  MPOBEPKY  (PUHAHCOBOTO,
UMYIIECTBEHHOTO, 0053aTEJILCTBEHHOTO  MOJOXKEHUS  OOIeCTBAa  MPOTHUBOPEUUT
DKOHOMMYECKOHN CYyTH 3aBEPEHUMN.

ABTOpOM 00OCHOBaHa 1€€CO00Pa3HOCTh PACIPOCTPAHEHHUS MTPABUII O KAYyeCTBE
toBapa (ct. 469477 I'K P®D) nHa noroBop KyImjau-mpoaaku akiuil (10Jei B yCTaBHBIX
KanuTajgax) Mpy yCJIOBUHU JOKA3aHHOCTH OTCYTCTBHUSI y MPUOOpETaTeNs] BO3MOXKHOCTH
MOJYYUTh JIOCTATOYHYI0 OOBEKTHBHYIO HH(OpManuioo 00 HUMYIIECTBEHHOM W
(hMHAHCOBOM COCTOSIHUM XO3SIMCTBEHHOTO OOIIECTBa, JOJM B YCTaBHBIX KamuTanaax
(aK1MM) KOTOPOTo MPUOOPETEHBI.

B pamkax uccnenoBaHUsl TOTOBOPHBIX MEXAHM3MOB 3allUThI MPAB U 3aKOHHBIX
MHTEpPECOB IpuolOperaresis KOPHOPATUBHOIO KOHTPOJISI YCTAHOBJIEHO, YTO OCHOBHBIM
MPEMMYIIECTBOM BKJIIOYEHHUS B JOTOBOP KYIUIM-TIPOJAXU aKIUW (10Jieil B yCTaBHBIX
KanuTajgax) YCIOBUM O BO3MEILECHHS MUMYIIECTBEHHBIX MOTEPh SIBISETCS OTCYTCTBHE
00SI3aHHOCTH JTOKA3bIBaTh MPUYMHHYIO CBSI3b MEXKAY JEUCTBUSIMH TMpoAaBlia U
HACTYMUBIIUMU OOCTOSITEILCTBAMM.

Kpome Toro, uccnenoBanmue «0OpaTHOr0» OMIIMOHA B KOHTEKCTE 3aIUThI MPaB U
3aKOHHBIX HHTEPECOB MO3BOJIUIIO aBTOPY CAENaTh BEIBOJ O TOM, UTO OMIIUOH SIBIISIETCS, C
OJIHOW CTOPOHBI, JOTOBOPHBIM OCHOBAaHUEM yCTAHOBJIEHUSI KOPIIOPATUBHOTO KOHTPOJIS,
a, C Jpyroi CTOPOHBI, MPABOBBIM CPEJICTBOM 3alllUTHl HHTEPECOB OBIBIIETO
Ma>KOPUTApPHOTO YYaCTHHUKA.

Bo BTopom mnaparpade «3ammra npaB aKuMOHEepOB (YYACTHMKOB) MpH
COBEpPUIEHUM  CAEJOK MO0 MNPHOOPETEHHI0  KOPHOPATHBHOIO  KOHTPOJS
aHAJM3UPYIOTCS BOMPOCHI 3allUThl TpaB M 3aKOHHBIX HWHTEPECOB AaKIMOHEPOB
(Y4aCTHHKOB) IIPU CMEHE KOPIOPATUBHOTO KOHTPOJISI.

ABTOpPOM TPOAHATUZUPOBAH UHCMUMYM HEOelUCMBUMeNbHOCMU COeNOK Kak
(yHIaMEeHTaIbHBIN MPABOBOCCTAHABIMUBAIOIINM MEXaHU3M 3aIUTHI A0COIIOTHOTO TTpaBa
Ha aKuu (010 B yCTaBHOM KanuTaie). CpaBHUTEIbHO-PABOBOM aHAIU3 MOKa3all, YTO

pOCCI/II\/’ICKI/II\/,I noaxoa K OCIOpUMOCTHU CACJIOK, COBCPHICHHLIX B HAPYHICHHUC YCTABHBIX
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3aIIpeTOB, B OTJINYHE OT €BPOICUCKUX MOeel aOCOIIOTHOM HUUYTOXKHOCTH, B OOJIBIICH
CTETIEHN OTBEYAET 3a/ja4aM 00ECIIeUeHHUs CTAaOMILHOCTH IPpaXkIaHCKOTro 00opoTa. Takxke
aBTOpP OTMETHJI, YTO MPU3HAHUE CACJIKM HEJACHCTBUTEIHHON HE JOJKHO MPUBOIUTH K
aBTOMATHYECKON OTMEHE PEIIeHUI 001X cCOOpaHUil, MPUHATHIX C yYaCTUEM JIULIA, YeH
TUTYJ OB BIIOCTIEJCTBUM aHHYJIMPOBAH.

B pamkax wuccienoBaHus ucmpebosaHus 0oiu Yy npuobpemamensi Kak
CIELUAIBHOTO TMPaBOBOr0 TOCJEACTBUS HapYIICHHUs YCTAaBHBIX OrPAaHUYECHUN Ha
oTuyXJeHue JoJu B ycraBHOM Kamutame OOO aBTOpOM cIenaH BBIBOJA O
1[e71eCO00Pa3HOCTU 3aKPEIJICHUS B 3aKOHOAATENLCTBE IMOJOKEHUSI, B COOTBETCTBUU C
KOTOPBIM r0JI0Cca Y4aCTHUKA OOIIeCTBa, KOTOPHIMA MPUOOpEN A0 B YCTABHOM KamuTaie
C HapyIIEHUEM YCTaBHOT'O 3aIpeTa, HE YUUTHIBAIOTCS MIPU MOACUYETE TOJIOCOB Ha 00IIEeM
cobpanuu. [Ipu 3TOM HEOOXOUMOCTh B OTpaHUYEHUU UMYIIIECTBEHHBIX KOPIOPATUBHBIX
MPaB TAKOTO YYaCTHHUKA OTCYTCTBYET.

[1o Bompocy nepesooa npas u oba3annocmeti nokynameins B ciiydae Npoaaku 10U
C HapylUIEHHWEM MPEUMYIIECTBEHHOTO MpaBa aBTOP MpPHUIIET K BBIBOJY O TOM, 4YTO
KOHCTPYKIIUSl TMPEUMYIIECTBEHHOTO IMpaBa MOKYNKH JOJM B YCTaBHOM KamuTaie,
MPEAyCMOTPEHHAasT B 3aKOHOAATENbCTBE, M TMO3WIIMHU, BbIpAOOTaHHBIE CYACOHOM
MPAKTUKOMN, HAMPABJIEHBI HA 3aLIUTY MPaB U 3aKOHHBIX UHTEPECOB HE TOJIBKO YUaCTHUKOB
HEMmyOJIMYHOro 00IeCTBa, HO U JIMIA, HAMEPEHHOI'0 MPOJaTh CBOIO JIONI0 B YCTAaBHOM
KanuTaje U BBIUTU U3 COCTaBa yYaCTHUKOB OOIIECTBA.

[lo pe3ynpraram aHaimu3a BOINPOCA BO3MeEUjeHUs YObLIMKOE AKYUOHePY,
NPUYUHEHHBIX HEeHAONedCawumM YUemom nNpasé YUacmHuKa Kopnopayuu, aBTOPOM
OTMEYEHO, YTO YCTaHOBJIEHUE O€3BUHOBHOM OTBETCTBEHHOCTH YMUTEHTA U PErUCTpaTOpa
3a HEMPaBOMEPHOE CMHCAaHUE AaKIMi NpH B3bICKAHUU C HHUX YOBITKOB B MOJIb3Yy
yTPaTUBILIETO AaKIUMU JHUIAa CIOCOOCTBYeT HaumOosiee S(PPEeKTUBHON 3allUTe MpaB U
3aKOHHBIX HMHTEPECOB aKIHOHEpa. TakKe KOHCTaTUPOBAHO, YTO BOCCTAHOBIICHUE
YTPAUYECHHOTO peecTpa SBISAETCSA JONOJHUTEIBHOW TapaHTHUEW IMpaB aKIHUOHEPA,
MOCKOJIbKY TIO3BOJISIET BOCCTAHOBHTH MPAaBO AaKIMOHEpa Ha akKIUI JpyTUMU

3aMHTCPCCOBAHHBIMHU JIMIIAMM.
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B Ttperbem mnaparpajge «BoccTaHOBJIeHHE KOPIOPATHUBHOIO KOHTPOJISD)
pacKpbIBaeTCs MpaBOBasi MPUPOJIa BOCCTAHOBIICHHSI KOHTPOJISI KaK Coco0a 3aluThI paB
1 3aKOHHBIX UHTEPECOB aKIIMOHEPOB (YUaCTHUKOB) B CIydae HEMPABOMEPHOU Mepeaaun
KOHTPOJISI.

Ha ocHOBe mNpoOBENEHHOTO aHaiW3a BBIJIENECHBl CIEAYIOMUEe TOAXOAbl K
OMpeIeICHUIO BOCCTAHOBIICHUSI KOPIIOPATUBHOTO KOHTPOJISI KaK crioco0a 3allluThl MpaBa:
KaK KOMILJIEKCHBIN CrOco0 3aluThl (aBTOPHI); KaK CAMOCTOSITEIBHBIN CIIOCOO 3aIUThI
(aBTOPBI); YACTHBIN ciydail ucnoias3oBanus npeaycmorpenHoro cr. 12 'K P® cnocoba
3alUTHl — MIPU3HAHUSA MpaBa (aBTOPHI); KaK CHEIUAIbHBINA clydail oOlerpaxaaHCcKoro
crioco0a 3aluThl — BOCCTAHOBJIEHUE TOJIOXKEHUSI, CYIIECTBOBABIIEIO 10 HapyIICHUs
npasa.

ABTOpPOM OTMEYE€HO, YTO HOPMATHBHOE 3aKPEIUICHHE BO3MOXXHOCTH BBIILJIATHI
KOMIIEHCAllU BMECTO BO3BpaTra KOPHOPATHUBHOIO KOHTPOJS CBUIAETEILCTBYET O
nepexo/ie MpaBomnopsika OT Mojenu property rule k ruokoit mogenu liability rule. DTo
MO3BOJISIET PEAOTBPATUTH JIECTA0UITU3AIMIO AESTEILHOCTH O0IIECTBA U 3AIlIUTUTH IpaBa
TPETHUX JIUII, COXPAHsIS 32 TOCTPAIABIINM YYACTHUKOM SKOHOMUYECKHI SKBUBAJICHT €T0
BIaJeHUs U oOecneynBas OajaHC MEXIy 3allUTOM TmpaBa COOCTBEHHOCTH U
CTAOMIBHOCTBIO TPAXKIAHCKOTO 000pOTAa.

[lo pe3ynbTaTaM TPOBEIAECHHOIO aHalu3a MOPEAJIOKEHO paccMaTpUBaTh
goccmanogienue  KOpnopamueHo20  KOHMpOJs — KaK  CIHEUMANbHBIA  ciy4yai
BOCCTAHOBJICHUSI TOJIOKEHUS, CYIIECTBOBABIIEIO J0 HApPYLICHUS, IEIbI0 KOTOPOTO
SBJISIETCA HE TOJBKO BO3BpAT YTPAUEHHBIX aKIUH (/10JIel B yCTABHBIX KalUTallax), HO U
BOCCTAHOBIICHME  YTPAYCHHOTO B  PE3YyJbTaT€  HENPAaBOMEPHBIX  JICHUCTBUU
KOPIIOPAaTUBHOTO KOHTPOJS TOCPEJACTBOM TMPHUBENIECHHUS CTOPOH B IOJIOKEHHE,
CyIIECTBOBABIIEE O HapylleHUus. ABTOPOM YyCTaHOBJEHO, 4YTO TpeOOBaHUE O
BOCCTAHOBJICHUU KOPIIOPATUBHOTO KOHTPOJISI MOXKET ObITh 3asBJICHO HE TOJbKO
YYaCTHUKOM XO3SIUCTBEHHOTO OOIIECTBA, HO U UHBIMU JIMIIaMU (HalpUMep, CYNpyTroM, B
TOM uHcIie ObIBIINMM). Takke OTMEUeHa HEBO3MOKHOCTh MPUMEHEHHUSI B OTPHIBE OT UHBIX
criocoOOB 3alUThl MpaBa, MOUMEHOBaHHBIX B cT. 12 'K P®, u omHOBpeMeHHO

KOMIIJIEKCHBIA XapaKTep JaHHOTO Croco0a, 3aKIIOYalIIMiCSd B TMPUMEHEHHU B
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Pa3IUYHBIX KOMOMHAIIMAX TaKUX OOIIMX CIOCOOOB 3alIMTHI MpaBa, KaK OCIapHBaHUE
CHEJIOK, pernieHui oOluiero coOpanusi oOmiecTBa M Jap. Bmecte ¢ TeM NpuUMEHEHUE
BOCCTAHOBJICHHSI KOPIIOPATUBHOTO KOHTPOJISA KaK croco0a 3aluThl paBa BO3MOXHO B
HCKITIOUYATETTFHO B CITy4asx, KOTJa 3allyiTa TMpaB HE MOXKET ObITh oOecriedeHa WHBIMU
crocobamu.

ABTOp 0OOCHOBBIBACT I1€7I€COO0PA3HOCTh HCIOJB30BAHUS BOCCTAHOBJICHUS
KOHTPOJII B CHTyalUsX HETOOPOCOBECTHOTO YBEIMYCHHS YCTAaBHOTO KaluTala,
MOTYEPKUBAS, YTO CYJIbI JOJKHBI OTICHUBATH KX IBIN CIIy9ail UHIUBHUIyAIBHO, C yI€TOM
TaKuX 00CTOSTENHCTB, KaK 3JI0YMOTPEOIeHNE TIPABOM MJIM OTCYTCTBHE SKOHOMUYECKHUX
OCHOBAHUHU.

B d4erBeproM maparpade «3ammTa mnpaB M 3aKOHHBIX HHTEPECOB
MHHOPHUTAPHBIX AKINHOHEPOB (YYACTHMKOB) MNPH CMeHe KOPHOPATHUBHOIO
KOHTPOJISI» PacCMaTPUBAIOTCS TPOOJIEMBI MPUMEHEHHsSI OTIEIBHBIX CPEICTB 3allUTHI
MpaB U 3aKOHHBIX HMHTEPECOB MHUHOPUTAPHBIX AKIIMOHEPOB (YYACTHHKOB) TIPH CMEHE
KOPIOPATUBHOTO KOHTPOJIS.

ABTOpPOM PAaCKPBIBAETCSI HHCTPYMEHTAJIBHOE 3HAUEHUE UHCTUTYTA 0053amelbHO20
npeonodicerus Kak (pyHIaMEHTaTbLHON TapaHTUH 3alUThl UMYIIECTBEHHBIX HHTEPECOB
MUHOPHUTAPHBIX aKIIMOHEPOB TIPHU CMEHE KOPTIOPATUBHOTO KOHTPOJIS. AHAIH3 TIOIXO0JIOB,
BBIPAOOTAaHHBIX Cy/IEOHOM MPAKTUKOM, a TAKKE 3aKOHOIATeTLHBIX HHUITUATUB B 00JIaCTH
3alATHl TPaB MHHOPUTAPHBIX AKIMOHEPOB ITO3BOJWI CHEJaTh BBIBOJ O TOM, YTO
3aKperyieHne B 3aKOHOJATEIhCTBE 00 aKIIMOHEPHBIX OOIIECTBax IpaBa TPeOOBaHUSA
HaIpaBJIeHUsT 00s3aTEILHOTO TPEIJIOKECHHS SBISETCS HEOOXOIUMON MEpou st
ONTUMU3AIIMN 3aIUThHI IIPaB U 3aKOHHBIX MHTEPECOB MUHOPHUTAPHBIX aKIIHOHEPOB IIPH
CMEHE KOPTOPATUBHOTO KOHTPOJIS.

Kpome Toro, mccienoBaH BOIPOC OMPEEICHUS IIEHBI aKIUi MPU HApPaBICHUA
00s13aTeNIbHOTO MPETIOKEHUs, a TaKXKe BOMPOC 00 OMpeAesieHUuu JHIa, 00sA3aHHOIO
HampaBuTh O(GepTy B Ciydae, €CIM TOpOT BIAJNCHUS AaKIUSAMH OBLT TIPEOOJICH
addunmupoBaHHBIMH OO0IIECTBAMU COBMECTHO. KoOHCTaTHpPOBAaHO, YTO BO3JIOKEHHUE

00sI3aHHOCTH HAMpaBJICHUsI 0053aTEILHOTO MPEAJIOKEHUS HA Jull, ahPUINPOBAHHBIX C
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HEIMOCPEICTBEHHBIM TIPHOOpETaTeNIeM aKIWid, OTBEYaeT CMBICIY M IEISIM HHCTHTYTa
00s13aT€IbHOTO MPEIJIOKEHUS.

VY cTaHOBIEGHO, YTO 000p0BOILHBIL BbIX00 U3 00Wecmea TPEACTABISET COOOM
crenu(pUISCKUI KOMIICHCAIIMOHHBIA MEXaHW3M, NPH3BAHHBIN HUBEIHPOBATH PHUCKH
MUHOPHUTAPHBIX YIYACTHUKOB IPU CMEHE KOPIIOPATUBHOTO KOHTPOJISI. ABTOP UCXOJHT W3
TOr0, YTO B YCIOBHUAX OTCYTCTBHS CBOOOJHOTO pBIHKA JOJICH IPaBO HA BBIXOJ
TpaHc(GopMHUpyeTCS B HHCTPYMEHT 3aIllUThI, ITO3BOJISIONNA MUHOPUTAPHOMY YUACTHHKY
KOHBEPTHUPOBATh CBOM aKTHB B JICHE)KHBIM SKBHBAJICHT (ICHCTBUTCIBHYIO CTOMMOCTD
JIOJIH) TIPU yTpaTe JOBEPHS K HOBOMY KOHTPOJIUPYIOIIEMY JIHITY.

B  3aki0YeHMM  W3JIaraloTCs  OCHOBHBIE  BBIBOABI  JTUCCEPTAIIMOHHOTO
HCCJICIOBAHMsSI, a TAaK)Ke OTMEUEHO, YTO MHOTHE BOIPOCHI, CBS3aHHBIC C IMPABOBHIM
PETYIUPOBAHUEM COBEPIICHUS CIEIOK C aKIUsAMH (JIOJIIMHU), HA OCHOBAaHUH KOTOPBIX
OCYIIECTBIISICTCS. TMPUOOPETEHHE KOPIOPATUBHOTO KOHTPOJIS B  XO3SHWCTBEHHBIX

O6IHCCTBaX, HaXOJATCA B CTaAWKU PA3BUTHA.
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